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Desempenho da Vale no 4T16

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2017 — A Vale S.A. (Vale) alcangou um solido desempenho
operacional, registrando diversos recordes anuais de producdo em 2016, tais como: (a)
producéo anual de minério de ferro! de 348,8 Mt?; (b) producédo de Carajas de 148,1 Mt; (c)
producéo de niquel de 311.000 t3; (d) produgéo de cobre de 453.100 t; (e) producéo de cobalto
de 5.799 t; e (f) producé@o de ouro como subproduto do concentrado de cobre e de niquel de
483.000 oz*.

Ainda em 2016 a Vale concluiu o projeto S11D, o maior complexo minerador da sua historia,
com capacidade de produzir 90 milhes de toneladas por ano com 66,7% de teor médio de
ferro. A conclusédo de S11D é um marco da indUstria da mineracdo pois o empreendimento
agrega tecnologia de ponta, baixo custo e alta produtividade, evidenciando a capacidade de

realizacéo da companhia.

A receita liquida totalizou R$ 94,6 bilhGes em 2016, o que significa um aumento de R$ 16,6
bilhdes em comparacdo com 2015, principalmente devido aos maiores precos de finos de
minério de ferro (R$ 9,9 bilhdes), de maiores volumes de venda (R$ 4,4 bilhdes) e do impacto
favoravel da desvalorizacéo do real (BRL) em relagéo ao dolar norte-americano (USD) e outras
moedas (R$ 2,2 bilhdes).

Os custos e despesas totalizaram R$ 54,4 bilhes em 2016, reduzindo R$ 3,0 bilhGes em
relacdo a 2015, devido, principalmente, aos ganhos de produtividade e as iniciativas de
reducdo de custos que mais do que compensaram o impacto negativo da depreciacao de 4%
do BRL frente ao USD nos custos denominados em USD, como, por exemplo, 0s custos com
frete maritimo de minério de ferro, os custos das operagfes de Metais Basicos fora do Brasil

e 0s custos das operag¢fes de Carvao.

O EBITDA ajustado® foi de R$ 40,9 bilhdes em 2016, ficando 88% acima dos R$ 21,7 bilhdes
registrados em 2015, principalmente em funcdo dos maiores precos de venda que impactaram
positivamente o EBITDA em R$ 9,9 bilhGes.

Os investimentos totalizaram US$ 5,2 bilhdes em 2016, representando uma reducéo de US$

2,9 bilhdes em comparacdo com 2015. Os investimentos na execucdo de projetos somaram

LInclui compras de terceiros.

2 Mt = Milhdes de toneladas métricas

®t = Toneladas métricas.

40z = Oncas troy

SEBITDA (LAJIDA) ajustado é o EBITDA excluindo ganhos e/ou perdas na venda de ativos e despesas néo recorrentes e incluindo os
dividendos recebidos de coligadas.




US$ 3,1 bilhdes, enquanto os investimentos na manutencdo das operacfes existentes

alcangaram o valor de US$ 2,1 bilhdes em 2016.

O resultado financeiro liquido registrou um ganho de R$ 6,3 bilhdes em 2016 contra uma perda
de R$ 36,5 bilhbes em 2015. Os principais constituintes do resultado financeiro liquido foram
as despesas financeiras de R$ 9,3 bilhdes, os ganhos com derivativos de R$ 4,2 bilhdes, sendo
R$ 3,2 bilhdes com derivativos de moeda e R$ 911 milhdes com derivativos de bunker de

petréleo, e ganhos com variagdes monetarias e cambiais de R$ 10,8 bilhdes.

Os impairments em ativos e 0 reconhecimento de contratos onerosos de operacoes

continuadas totalizaram R$ 3,9 bilhdes em 2016.

O lucro liquido totalizou R$ 13,3 bilhGes em 2016 contra um prejuizo liquido de R$ 44,2 bilhdes
em 2015. O aumento de R$ 57,5 bilhGes deveu-se, principalmente, aos menores impairments
registrados em 2016, aos maiores precos de venda e ao efeito positivo nos resultados
financeiros da apreciacédo ponta a ponta do BRL contra o USD de 17% em 2016. O prejuizo
bésico recorrente® foi de R$ 6,7 bilhdes em 2015, contra um lucro basico recorrente de R$ 16,7
bilhdes em 2016. O aumento no lucro basico recorrente de 2016, em comparacao com 2015,

foi majoritariamente em funcéo de maiores precos de venda, conforme detalhado acima.

Em 2016, anunciamos US$ 3,8 bilhdes em venda de ativos com: (a) US$ 2,5 bilhdes
provenientes da venda dos ativos de Fertilizantes?; (b) US$ 800 milhdes de mais uma
transacéo de goldstream; (c) US$ 269 milhdes da venda de 3 navios VLOCs; (d) US$ 140
milhdes da venda de quatro navios capesizes; (e) US$ 113 milhdes da concluséo da venda da

Minerag¢é@o Paragominas.

Em fung&o da alienacdo dos ativos de Fertilizantes incluidos no acordo de venda, o impairment

em ativos de operacdes descontinuadas totalizou R$ 5,9 bilhdes.

A divida liquida diminuiu ligeiramente para US$ 25,0 bilhdes registrada em 31 de dezembro de
2016 em relacdo a posicao de US$ 25,2 bilhdes em 31 de dezembro de 2015. Em janeiro de
2016, a Vale desembolsou US$ 3 bilhdes dos US$ 5 bilhdes de suas linhas de crédito rotativo,
gue foram pagas em junho de 2016 (US$ 1 bilhdo) e o restante em novembro de 2016 (US$ 2
bilhdes). A posicao de caixa em 31 de dezembro de 2016 totalizou US$ 4,3 bilhdes.

O prazo médio da divida em 31 de dezembro de 2016 foi de 7,9 anos e o custo médio foi de
4,63% por ano. O indice de cobertura de juros, medido pelo indicador LTM® EBITDA
ajustado/LTM pagamento de juros, aumentou para 7,9x em 31 de dezembro de 2016, contra
4,8x em 31 de dezembro de 2015.

8 O lucro ou prejuizo basico recorrente € o lucro ou prejuizo liquido excluindo os efeitos contabeis ndo recorrentes.
T Ativos de Fertilizantes, exceto os ativos de fosfatados e nitrogenados em Cubatdo. Esperamos concluir a venda até o fim de 2017.
ELTM (last twelve months) = Gltimos 12 meses




Em 2016, a Vale distribuiu R$ 857 milhées (US$ 250 milhdes) em dividendos sob a forma de

juros sobre o capital préprio. O Conselho de Administracdo aprovou para posterior

encaminhamento a Assembleia Geral Ordinaria de Acionista a proposta de distribuicédo

adicional de R$ 4,667 bilhdes até o fim de abril de 2017 sob a forma de juros sobre o capital

proprio.

O EBITDA do segmento de Minerais Ferrosos aumentou 80% em 2016 em comparacgao

com 2015, devido principalmente aos maiores precos realizados e aos menores custos

e despesas

O EBITDA ajustado do segmento de Minerais Ferrosos foi de R$ 35,8 hilhdes, ficando
80% acima dos R$ 20,0 bilhdes registrados em 2015, principalmente devido aos
maiores precos de vendas de minério de ferro e pelotas (R$ 10,4 bilhbes) e aos

menores custos e despesas (R$ 3,4 bilh&o).

O prego médio realizado de finos de minério de ferro, composto por vendas CFR e
FOB?®, foi de US$ 54,4/t em 2016, ficando 22% acima dos US$ 44,6/t realizados em
2015, em fungéo de maiores pregos de referéncia IODEX Platts 62% Fe e ganhos
comerciais. O preco médio realizado de pelotas aumentou de US$ 77,8/t em 2015 para
US$ 80,3/t em 2016.

O volume de vendas de finos de minério de ferro aumentou de 276,4 Mt em 2015 para
289,9 Mt em 20186, principalmente devido a excelente performance do Sistema Norte.
O volume de vendas de pelotas aumentou de 46,3 Mt em 2015 para 47,7 Mt em 2016.

O custo caixa por tonelada métrica para os finos de minério de ferro colocado nos
portos brasileiros, ex-royalties, foi reduzido em cerca de 11%, passando de US$ 14,9/t
em 2015 para US$ 13,3/t em 2016, principalmente devido as iniciativas de reducgéo de
custos e aos ramp-ups da mina de N4AWS e da extensao da mina de N5S.

O EBITDA do segmento Metais Basicos aumentou 43%'° em 2016 na comparacdo com

2015, como resultado de menores custos e despesas e maiores volumes

O EBITDA ajustado de Metais Basicos foi de R$ 6,3 bilhdes em 2016, ficando 43%
acima dos R$ 4,4 bilhdes registrados em 2015, principalmente devido aos menores
custos e despesas (R$ 2,0 bilhGes) e maiores volumes (R$ 516 milhdes), apesar de
menores precos de venda de niquel (R$ 635 milhdes).

% As vendas CFR (Cost and Freight) incluem no preco o frete de transporte maritimo e as vendas FOB (Free on Board)
consideram o produto entregue no porto de carga e, portanto, ndo incluem o frete maritimo.
0 Incluindo a transagéo de goldstream.




e Aoperacdo de Salobo alcancou EBITDA de R$ 2,5 bilhBes em 2016, apés a concluséo

bem-sucedida de seu ramp-up e o alcance de sua capacidade nominal no 4T16. A
operacao de VNC reduziu suas despesas pré-operacionais em R$ 954 milh6es em
2016, o que ajudou na melhora do EBITDA de VNC em R$ 788 milhes em uma

comparacdo com 2015.

e O preco médio realizado de niquel caiu 16%, passando de US$ 11.684/t em 2015 para
US$ 9.800/t em 2016. O preco médio do cobre aumentou 2%, passando de US$
4.353/t em 2015 para US$ 4.458/t em 2016.

e Osvolumes de vendas de niquel e cobre aumentaram, respectivamente, para 311.000
t e 430.000 t em 2016, principalmente devido a maior producdo em VNC e Sudbury e

ao ramp-up de Salobo.

O EBITDA do segmento de Carvao melhorou em R$ 1,4 bilhdo no ano de 2016 em

comparagdo com 2015

e O EBITDA ajustado do segmento de Carvao melhorou em R$ 1,4 bilhdo, passando de
R$ 1,7 bilhdo negativo em 2015 para R$ 245 milhdes negativos em 2016, em funcao,
principalmente, de menores custos e despesas (R$ 1,2 bilhdo), da evolugdo bem-
sucedida do ramp-up do Corredor Logistico de Nacala e dos maiores precos de vendas
(R$ 596 milhdes).

e O preco médio realizado do carvao metaldrgico foi de US$ 119,5/t em 2016, ficando
40% acima dos US$ 85,5/t realizados em 2015, enquanto o prego médio do carvao

térmico caiu 12%, passando para US$ 46,2/t em 2016.

e Os volumes de venda de carvdo metallrgico cairam 707 kt para 4,9 Mt em relacao a
2015 como resultado dos menores volumes de vendas em Carborough Downs,
inicialmente em funcao de falhas geoldgicas em seu corpo mineral e, posteriormente,
em decorréncia da venda do ativo em novembro de 2016. Os volumes de vendas de
carvao térmico alcangaram 5,5 Mt em 2016, comparados aos 900 kt em 2015, devido

ao aumento da capacidade logistica com o progressivo ramp-up de Nacala, que

permitiu a venda de estoque de carvao térmico acumulado em anos anteriores.




Fertilizantes — Operacdes Descontinuadas

Em 19 de dezembro de 2016, a Vale anunciou a venda de seus ativos de Fertilizantes, exceto
os ativos de fosfatados e nitrogenados em Cubatdo (SP), para a Mosaic!l. No mesmo
momento, a Vale anunciou que espera realizar a venda dos ativos localizados em Cubat&o
(SP) no ano de 2017. Em razdo da expectativa da empresa de vender todos o0s ativos no curto
prazo, a Vale ndo divulgara mais a producdo de Fertilizantes apés o 4T16 e reportara os
resultados do segmento de Fertilizantes em “Resultados proveniente das operacgdes

descontinuadas”. A mudanca foi registrada nas Demonstra¢des Financeiras de 2016.

Atualizacdo Samarco

Desde o acidente com a barragem da Samarco em novembro de 2015 a Vale tem apoiado a
empresa nos esforcos de reparacdo e mitigacdo dos danos, suportando os programas
realizados pela Fundagédo Renova e contribuido para a manutengéo e preservagao dos ativos
da Samarco. No dia 23 de junho de 2016, a Samarco iniciou o processo de licenciamento
ambiental necessario para retomada parcial de suas operagdes. A intengdo da Samarco €
inicialmente dispor o rejeito do processo produtivo na cava de Alegria Sul, localizada dentro da
area de exploragéo mineral da empresa. Apos a obtencéo das licencas ambientais necessarias
para a utilizagdo da cava de Alegria Sul, é esperado que a Samarco deposite temporariamente
seus rejeitos nesta cava por um periodo de dois a trés anos de operagdo. Em dezembro de
2016, a Vale celebrou, em documento nao vinculante, acordo com a BHP Billiton Brasil e a
Samarco sobre os termos e condi¢des gerais para o uso da cava de Timbopeba de propriedade
da Vale para depoésito de rejeitos pela Samarco, uma vez que a mesma volte a operar. O
acordo prevé que a Vale transfira a cava de Timbopeba para a Samarco e, em compensagao,
a Samarco forneca a Vale uma quantidade de minério ndo processado (Run-of-Mine — ROM)
por determinado periodo. Um acordo definitivo relativo a esta transacéo permanece sujeito ao
sucesso da negociacdo entre as partes, a due dilligence e as aprovacdes governamentais
necessarias, 0 que a Vale espera que aconteca durante o ano de 2017. O uso da cava de
Timbopeba permitird @ Samarco operar por varios anos, sem a necessidade de uma nova

estrutura de barragens.

Mensagem final

O ano de 2016 foi um ano de importantes realizagdes, marcado pelo sélido desempenho
operacional, pela entrega do projeto S11D, pelo avan¢o do nosso plano de venda de ativos,
pela continua reducdo de custos e despesas e pelo aumento de eficiéncia operacional e

produtividade, o que permitiu a Vale alcancar uma posi¢cao competitiva mais forte no mercado.

LA consumacdo da transagao esté sujeita a condicdes descritas no comunicado sobre a venda, mas é esperada para o final
de 2017.




Em 2017 o foco sera a desalavancagem da companhia e o fortalecimento de seu balangco com

0 objetivo de aumentar o retorno aos acionistas no futuro préximo.




Indicadores financeiros selecionados

R$ milhdes 4T16 3T16 4T15 % %
(A) (B) (©) (A/B) (A/C)
Receita operacional liquida 30.652 21.831 20.830 40,4% 47,2%
EBIT ajustado 12.025 6.870 1.072 75,0%  1021,7%
Margem EBIT? (%) 39,23% 31,74% 5,15% 24,7% 662,3%
EBITDA ajustado? 15.626 9.639 4.936 62,1% 216,6%
Lucro (prejuizo) liquido 1.573 1.842 (33.154) -14,6% n.m.
Lucro (prejuizo) basico recorrente 9.294 3.085 (4.263) 201,3% n.m.
Lucro (prejuizo) basico recorrente por acéo (R$) 1,80 0,60 (0,83) 201,3% n.m.
Exportagdes? (US$ milhdes) 3.831 3.503 3.143 9,4% 21,9%
Exportacdes liquidas? (US$ milhdes) 3.575 3.342 2.785 7,0% 28,4%
L Excluindo efeitos ndo-recorrentes e ndo-caixa.
2 Incluindo participacdo da Samarco.
R$ milhdes 2016 2015 %
(A) (B) (A/B)
Receita operacional liquida 94.633 78.057 21,2%
EBIT ajustado 28.130 8.227 241,9%
Margem EBIT?! (%) 29,73% 10,54% 182,0%
EBITDA ajustado* 40.906 21.741 88,2%
Lucro (prejuizo) liquido 13.311 (44.213) n.m.
Lucro (prejuizo) basico recorrente 16.726 (6.695) n.m.
Lucro (prejuizo) basico recorrente por agao (R$) 3,25 (1,30) n.m.
Exportag6es? (US$ milhdes) 12.737 13.333 -4,5%
Exportacées liquidas? (US$ milhdes) 11.792 N9 -1,7%

Reconciliagdo LAJIDA

R$ milhdes

Consolidado

Composicao do EBITDA

Lucro liquido

Resultado financeiro liquido

Imposto de renda e contribui¢&o social

LAJIR (EBIT)

Depreciagao, amortizagao e exaustdo

LAJIDA (EBITDA)

Reducéao ao valor recuperavel de ativos néo circulantes e
contratos onerosos

Resultado na mensuragédo ou venda de ativos ndo
circulantes

Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures
Outros resultados na participacéo em coligadas e joint
ventures

Dividendos recebidos

LAJIDA ajustado (EBITDA Ajustado)

Dividendos recebidos

Depreciacao, amortizacao e exaustéo

LAJIR ajustado (EBIT ajustado)

5.459
2.048
155
7.662
3.338
11.000

3.940

(110)
285
248

263
15.626

(263)
(3.338)
12.025

1.997
3.390
1.415
6.803
2.768
9.571

110
(149)
106

9.639
(1)
(2.768)
6.870

(33.851)
(1.371)
343
(34.879)
3.521
(31.357)

33.945

133
146
1.727

342
4.936
(342)
(3.521)
1.072

17.455
(6.302)

9.567
20.720
12.107
32.827

3.940

228

(1.111)
4353

669
40.906
(669)
(12.107)
28.130

(45.337)
36.053
(19.339)
(28.623)
12.450
(16.173)
33.945

(52)

1.526
1.431

1.064
21.741
(1.064)

(12.450)

8.227




Indicadores financeiros selecionados das
principais empresas nao consolidadas

Indicadores financeiros selecionados das principais empresas nao consolidadas estédo
disponiveis nas demonstragGes contabeis trimestrais da Vale, no website da Companhia,
www.vale.com/Investidores/Resultados Trimestrais e Relatdrios/Demonstracdes Contabeis —

Vale.

Teleconferéncia/webcast

No dia 23 de fevereiro, serdo realizadas duas conferéncias telefénicas e webcasts. A primeira,
em portugués, ocorrera as 10:00 horas da manha, horario do Rio de Janeiro. A segunda, em
inglés, ocorrera as 12:00 horas, horario do Rio de Janeiro (10:00 horas da manha em Nova
lorque, 15:00 horas em Londres).

Acesso as conferéncias telefénicas/webcasts:

Conferéncia em portugués:

Participantes que ligam do Brasil: (55 11) 3193-1001 ou (55 11) 2820-4001
Participantes que ligam dos EUA: (1 888) 700-0802

Participantes que ligam de outros paises: (1 786) 924-6977

Cédigo de acesso: VALE

Conferéncia em inglés:

Participantes que ligam do Brasil: (55 11) 3193-1001 ou (55 11) 2820-4001
Participantes que ligam dos EUA: (1 866) 262-4553

Participantes que ligam de outros paises: (1 412) 317-6029

Cddigo de acesso: VALE

A instrucdo para participacdo nesses eventos esti disponivel no website da Vale,
www.vale.com/investidores. Uma gravacdo em podcast estara disponivel no website de

Relacdes com Investidores da Vale.

Esse comunicado pode incluir declaragdes que apresentem expectativas da Vale sobre eventos ou resultados futuros. Todas
as declaragfes quando baseadas em expectativas futuras, e ndo em fatos historicos, envolvem varios riscos e incertezas. A
Vale néo pode garantir que tais declaracdes venham a ser corretas. Tais riscos e incertezas incluem fatores relacionados a:
(a) paises onde temos operacdes, principalmente Brasil e Canada, (b) economia global, (c) mercado de capitais, (d) negécio
de minérios e metais e sua dependéncia a produgdo industrial global, que é ciclica por natureza, e (e) elevado grau de
competicdo global nos mercados onde a Vale opera. Para obter informages adicionais sobre fatores que possam originar
resultados diferentes daqueles estimados pela Vale, favor consultar os relatérios arquivados na Comissdo de Valores

Mobiliarios - CVM, na Autorité des Marchés Financiers (AMF), na U.S. Securities and Exchange Commission - e em particular

os fatores discutidos nas se¢des “Estimativas e projecdes” e “Fatores de risco” no Relatério Anual - Form 20F da Vale.



http://www.vale.com/

Informacdes contabeis

Demonstragdes de resultado

R$ milhdes 4T16 3T16 4T15
Receita de venda liquida 30.652 21.831 20.830
Custos dos produtos vendidos e servigos prestados (16.872)  (14.100)  (18.193)
Lucro bruto 13.780 7.731 2.637
Margem bruta (%) 45,0% 35,4% 12,7%
Despesas com vendas e administrativas (446) (444) (597)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento (372) (258) (376)
Despesas com pré-operacionais e paradas de operagao (426) (377) (880)
Outras despesas operacionais, liquidas (511) 218 288
Resultado na mensurag&o ou venda de ativos néo circulantes 110 (110) 52
Reducao ao valor recuperavel de ativos néo circulantes e contratos onerosos (3.940) - (34.129)
Lucro operacional 8.195 6.760 (33.005)
Receitas financeiras 175 104 282
Despesas financeiras (2.494) (2.293) (1.221)
Ganho (perda) com derivativos 306 (133) 1.662
Variag6es monetérias e cambiais (35) (1.068) 649
Resultado de participagdes em joint ventures e coligadas (285) 149 (145)
Outros resultados na participacdo em coligadas e joint ventures (248) (106) 2.727)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 5.614 3.413 (33.505)
Tributo corrente (411) (204) (492)
Tributo diferido 256 (1.211) 149
Lucro liquido (prejuizo) das operac6es continuadas 5.459 1.998 (33.848)
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores (108) 11 (2.071)
Ie_lgi%r:i:t%l:gg Szlee}mzo) das operagdes continuadas atribuido aos 5.568 1.087 (32.777)
Operacdes descontinuadas

Prejuizo proveniente das operagdes descontinuadas (3.996) (132) (368)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores ) 13 9
I\./L;I(:ero (prejuizo) das operacGes descontinuadas atribuido aos acionistas da (3.994) (145) 377)
Lucro liquido (prejuizo) 1.464 1.866 (34.216)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores (110) 24 (1.062)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale L5773 1.842 (33.154)




Demonstracdes de resultado

R$ milhdes

2016

2015

Receita de venda liquida 94.633 78.057
Custos dos produtos vendidos e servicos prestados (61.143) (62.780)
Lucro bruto 33.490 15.277
Margem bruta (%) 35,4% 19,6%
Despesas com vendas e administrativas (1.755) (2.009)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento (1.098) (1.326)
Despesas com pré-operacionais e paradas de operacao (1.570) (3.127)
Outras despesas operacionais, liquidas (937) (588)
Resultado na mensuragéo ou venda de ativos néo circulantes (228) 52
Reducéo ao valor recuperavel de ativos néo circulantes e contratos onerosos (3.940) (33.945)
Lucro operacional 23.962 (25.666)
Receitas financeiras 606 846
Despesas financeiras (9.295) (3.706)
Ganho (perda) com derivativos 4.172 (8.084)
Variag6es monetéarias e cambiais 10.819 (25.109)
Resultado de participages em joint ventures e coligadas 1.111 (1.526)
Outros resultados na participacao em coligadas e joint ventures (4.353) (1.431)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 27.022 (64.676)
Tributo corrente (3.307) (1.148)
Tributo diferido (6.260) 20.487
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas 17.455 (45.337)
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores (6) (1.815)
;gi%r:igtigigg sglijuizo) das operagdes continuadas atribuido aos 17.461 (43.522)
Operagdes descontinuadas
Prejuizo proveniente das operacdes descontinuadas (4.159) (660)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores 9) 31
I\_/l;::ero (prejuizo) das operacGes descontinuadas atribuido aos acionistas da (4.150) (691)
Lucro liquido (prejuizo) 13.296 (45.997)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores (15) (1.784)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale 13.311 (44.213)
Resultado de participagdes societérias
R$ milhdes 4T16 3T16 4T15
Minerais ferrosos 169 202 167
Carvéo 13 3 15
Metais basicos - (10) (386)
Siderurgia (471) (17) (83)
Outros 14 63 134
Total (275) 141 (153)

Balanc¢o patrimonial — consolidado

R$ million 31/12/2016 30/09/2016 30/06/2016
Ativo

Circulante 73.547 63.324 58.654
Realizavel a longo prazo 34.092 34.146 34.866
Permanente 215.057 233.927 230.576
Total 322.696 331.397 324.096
Passivo

Circulante 36.610 35.206 37.065
Exigivel a longo prazo 152.384 160.401 153.880
Patrimonio liquido 133.702 135.790 133.151
Capital social 77.300 77.300 77.300
Reservas 13.698 15.584 13.742
Outros 36.243 36.050 5.8




Participacédo dos acionistas néo controladores 6.461 6.856 6.778

Total 322.696 331.397 324.096




Fluxo de Caixa

4T15

R$ milhdes
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro
Ajustes para reconciliar:
Depreciacao, amortizagao e exaustao
Resultado de participagdo societaria
Outros itens provenientes dos ativos ndo circulantes
Reducé&o ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes
Resultado financeiro
Variag&o dos ativos e passivos:
Contas a receber
Estoques
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros
Saléarios e encargos sociais
Tributos ativos e passivos liquidos
Transac¢ao de goldstream
Outros
Caixa liquido proveniente das operagdes
Juros de empréstimos e financiamentos pagos
Derivativos recebidos (pagos), liquidos
Remuneracao pagas as debéntures participativas
Tributos sobre lucro
Tributos sobre lucro - REFIS
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais das
operagdes continuadas
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais das
operacOes descontinuadas
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Adigbes em investimentos
Aquisicao de subsidiaria
Adigbes ao imobilizado e intangivel

Recursos provenientes da alienacéo de bens do imobilizado e do

investimento

Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos de joint ventures e

coligadas

Recebimentos da operacéo de ouro

Outros resgatados (aplicados)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento das
operagdes continuadas

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento das
operacOes descontinuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:
Empréstimos e financiamentos
Adicoes
Pagamentos
Transagdes com acionistas:
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos aos acionistas

Dividendos e juros sobre capital proprio pagos aos acionistas nao

controladores

TransacOes com acionistas ndo controladores
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento das
operagdes continuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento das
operacoes descontinuadas
Caixa liquido provenientes das (utilizado nas) atividades de
financiamento

Aumento (reducéo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixas no inicio do exercicio

5.807

2.413
285
100

3.940

2.107

(6.521)
1.141
81
350
(545)

3.316
12.474
(1.385)
(1.773)
(151)
177)
(370)

8.618

(117)
8.501

(25)

(4.513)
681

262

(602)
(4.197)

(89)
(4.286)

2.621
(9.266)

(857)

(270)

(7.772)
(15)

(7.787)

(3.572)
17.428

3T16

3.280

3.127
(149)
(371)

3.406

111
(366)
862
(65)
407
1.683
(1.824)
10.101
(1.378)
(619)

(390)
(362)

7.352

457
7.809

(29)

(3.565)
1.017

1
885
(20)

(1.711)

(440)
(2.151)

5.001
(6.444)

(433)

(1.786)
(14)
(1.800)

3.858
13.377

(33.528)

3.780
165
2.164
33.945
(1.370)

3.201
(101)
1.372
(345)
627
0
(1.547)
8.363
(1.071)
(1.062)
(209)
(677)
(334)

5.010

89
5.099

(46)
200
(8.418)

1.669

342

(166)
(6.419)

(204)
(6.623)

4.407
(4.241)
(1.925)

(11)

(1.770)
15

(1.755)

(3.279)
17.470

27.022

12.107
(1.111)
4.100
3.940
(6.302)

(9.863)
616
768
435

(371)
1.683
2.706

35.730

(5.894)

(5.604)

(268)

(1.401)

(1.426)

21.137

498
21.635

(875)

(17.343)
1.785

669

885
(794)

(15.673)

(966)
(16.639)

25.667
(26.630)

(857)
(972)
(69)
(2.861)
(59)

(2.920)

2.076
14.022

(64.676)

12.450
1.526
952
33.945
36.053

5.212
(749)
2.143
(1.713)
(687)
1.670
(469)
25.657
(4.812)
(3.771)
(209)
(1.790)
(1.284)

13.791

1.928
15.719

(332)

(26.931)
5.211

1.064

1.156
652

(19.180)

(936)
(20.116)

16.603
(9.949)

(5.026)
(46)
3.875
5.457
(207)

5.250

853
10.555

4
VALE




Efeito de variacdes da taxa de cambio no caixa e equivalentes de caixa 35 193 (169) (2.207) 2.614
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 13.891 17.428 14.022 13.891 14.022
Transacdes que ndo envolveram caixa:

Adi¢6es ao imobilizado com capitalizagdes de juros 206 556 742 2.291 2.531




