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CRESCENDO EM RITMO ACELERADO
O desempenho da CVRD em 2005

Rio de Janeiro, 06 de margo de 2006 — A Companhia Vale do Rio Doce (CVRD)
completou em 2005 o terceiro ano consecutivo de obtencdo de recordes
operacionais e financeiros.

A despeito das fortes pressdes de custos, originadas pela alta ciclica de pregos de
insumos e pela apreciacdo do real relativamente ao dolar norte-americano, o
desempenho da Companhia revelou diversos recordes. A maximizacao da
producdo, viabilizada pela conclusdo de projetos, operacdo a plena capacidade na
maior parte das unidades e pelos ganhos de produtividade, juntamente com os
precos mais elevados decorrentes do excesso de demanda global por minérios e
metais tornaram possivel a exceléncia da performance.

Os recordes de 2005

e Vendas:
» minério de ferro e pelotas, 252,189 milhdes de toneladas
> bauxita, 5,600 milhdes de toneladas
» alumina, 1,738 milhdo de toneladas
» aluminio primario, 498 mil toneladas
» caulim, 1,218 milhdo de toneladas

e Transporte ferroviario de carga geral para clientes, 28,4 bilhdes de
toneladas quiléometro util (tku).

e Movimentagdo de carga nos portos para clientes, 30,5 milhdes de
toneladas.

e Receita bruta de R$ 35,4 bilhdes.

e Exporta¢des consolidadas de US$ 7,021 bilhdes, crescendo 26,9% em
relagdo a 2004.

e Exportacdes liquidas (exportacdes menos importacdes) de US$ 6,339
bilhdes, 37,3% acima do registrado em 2004. A contribuicdo da CVRD
para o saldo da balanga comercial brasileira permanece bastante relevante,
sendo responsavel por 14,1% do superavit recorde de US$ 44,8 bilhdes
alcancado no ano passado. O desempenho das vendas da CVRD em 2005
destaca sua posi¢do como maior exportadora liquida do Brasil.

As informacgdes financeiras e operacionais contidas neste press release, exceto quando de outra forma indicado,
foram consolidadas de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil (Brazilian GAAP).
De acordo com os critérios do Brazilian GAAP, sdo consolidadas as empresas nas quais a CVRD tem controle
efetivo ou controle compartilhado definido por acordo de acionistas. No caso das empresas onde a CVRD possui
controle efetivo, a consolidagao ¢ feita em base 100% e a diferenga entre este valor e o percentual da participagdo
da CVRD no capital da controlada ¢ descontado através da linha de participagdes minoritarias. As principais
empresas controladas da CVRD sdo Caemi, Alunorte, Albras, RDM, RDME, RDMN, Urucum Mineragdo,
Docenave, Ferrovia Centro-Atlantica (FCA), Rio Doce Europa, Itaco, CVRD Overseas ¢ Rio Doce International
Finance. No caso das empresas onde o controle ¢ compartilhado, a consolidagdo ¢ proporcional a participagdo que
a CVRD possui no capital de cada empresa. As principais empresas onde a CVRD possui controle compartilhado
sdo MRN, Valesul, Kobrasco, Nibrasco, Hispanobras, Itabrasco, GIIC, Samarco e CSI.
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e Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos) de
R$ 14,5 bilhdes.

e Margem EBIT de 43,4%.

e Geragdo de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de despesas
financeiras, impostos e depreciagdo) de R$ 16,7 bilhoes.

e Lucro liquido de R$ 10,4 bilhdes, correspondente a R$ 9,07 por agao.
e Retorno sobre o patriménio liquido (ROE) de 43,4%.

¢ Investimentos realizados em 2005 no valor de US$ 4,2 bilhdes', sendo US$
2,6 bilhdes em crescimento organico, US$ 757 milhdes na sustentacdo das
operagoes existentes e US$ 800 milhdes em aquisigoes.

A Companhia tem executado com sucesso sua estratégia de longo prazo,
aproveitando as oportunidades oferecidas pelo ciclo econémico para investir com a
disciplina requerida para crescer de maneira rentavel e gerar consideravel valor
para seus acionistas.

Nos tltimos cinco anos, a CVRD investiu US$ 10,5 bilhdes, consolidando-se como
a empresa privada que mais investe no Brasil, tendo comissionado 14 grandes
projetos, compreendendo minério de ferro, pelotas, ligas de manganés, bauxita,
alumina, cobre, potassio, energia elétrica e logistica.

Em 2006, a Companhia programa investir US$ 4,626 bilhdes, sendo 77% na
promocao do crescimento organico.

No momento, estdo sendo implementados 24 projetos e existem diversos outros em
fase de estudos.

Como reflexo do processo de investimento com alta rentabilidade, o retorno total
para o acionista da Companhia no periodo 2001-2005 alcangou a média anual de
41,7%.

Ao lado dos beneficios privados que remuneram o esfor¢o de investimento de seus
milhares de acionistas, esse processo produz uma série de beneficios para a
sociedade brasileira. Assim, no periodo 2001-2005, os empregos diretos
proporcionados pela CVRD cresceram a taxa média anual de 17,1% - em 2006
oferecera 137 mil postos de trabalho — suas exportagdes colaboraram liquidamente
com US$ 20 bilhdes para o superavit comercial do Brasil e suas ferrovias
transportaram 127 bilhdes de tku para clientes, viabilizando novos negocios na
agricultura e na industria, além de contribuir para o verdadeiro renascimento da
industria nacional de material ferroviario.

Os projetos desenvolvidos pela Companhia contém como rotina a¢des dedicadas a
melhorar o grau de bem estar das comunidades onde s3o realizados,
compreendendo investimentos em infra-estrutura fisica e educacao, criando dessa
forma oportunidades de mobilidade social e economica para seus habitantes.

Um dos mais sérios desafios para uma empresa em crescimento ¢ a conciliagdo
entre o financiamento de seus investimentos, a satisfacdo das aspiracdes de
dividendos dos acionistas e a preservagao de um balango saudavel. A CVRD tem
conseguido atender de forma simultanea a esses objetivos.

Ao lado de significativos investimentos, a Companhia distribuiu R$ 11,4 bilhdes
em dividendos e juros sobre o capital proprio a seus acionistas no periodo 2001-
2005. O valor distribuido em 2005, de R$ 3,1 bilhdes, equivalente a RS 2,68 por
acdo, foi outro recorde alcangado nesse ano.

1 Computado de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos (US GAAP) e com
base em desembolsos financeiros.
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A alavancagem financeira, medida pela relagdo divida total / EBITDA ajustado, de
acordo com os principios de contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos
(US GAAP), atingiu ao final de 2005 o mais baixo nivel dos ultimos anos,
chegando a 0,77. A solidez financeira da CVRD foi reconhecida com a conquista
do grau de investimento concedido por trés das maiores agéncias de rating do
mundo.

A redugdo do custo do capital, influenciada por esse reconhecimento, ¢ muito

importante na medida em que ajuda a Companhia a investir volume significativo de
recursos, gerando empregos, renda e exportagdes para o Brasil.

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

R$ milhdes
Receita operacional bruta 7.784 9.042 9.204 29.020 35.350
Exportagdes (US$ milhdes) 1.364 1.723 2.011 5.534 7.021
EBIT 2.533 3.765 3.659 10.306 14.556
Margem EBIT (%) 343 42.8 41,0 37,4 42.8
EBITDA 3.003 4318 4.200 12.249 16.701
Lucro liquido 1.527 2.712 2.637 6.460 10.443
Lucro liquido por acdo (R$) 1,33 2,36 2,29 5,61 9,07
ROE Anualizado (%) 33,6 41,8 43,9 35,6 43,4
Investimentos® (US$ milh&es) 685,7 917,0 1.851,8 1.956,0 4.160,5

* inclui aquisigdes

il

Com solidas perspectivas, a economia global se expande a ritmo ligeiramente
superior a 4% ao ano, com os paises desenvolvidos — EUA, Europa dos 15 e Japdo
— crescendo a 3% e as economias emergentes da Asia, América Latina e Leste
Europeu a 6%.

A expansdo esta se tornando mais equilibrada entre as diferentes regides do mundo,
0 que até recentemente sO se acreditava ser possivel mediante consideravel
desvalorizagao do dolar norte-americano. Contudo, isto estd sendo viabilizado pela
reestruturagdo de algumas importantes economias sem requerer ampliacdo da
volatilidade de taxas de cambio. A principal implicagdo desse re-equilibrio se
constitui na redu¢do dos riscos de que uma desaceleragdo mais significativa da
economia global venha a ocorrer como conseqiiéncia de uma eventual recessdao da
economia norte-americana.

A economia japonesa retorna a normalidade com o fim da deflagdo e do excesso
generalizado de capacidade ¢ a queda sensivel de créditos bancarios de ma
qualidade. Pela primeira vez desde 1996 os empréstimos bancarios voltam a
apresentar taxas positivas de crescimento, os pregos de imoveis comerciais
comegam a subir depois de quatorze anos de declinio e a produ¢do industrial esta
em franca expansao.

O comportamento do PIB estad se tornando menos dependente das exportacdes e a
forte alta do Nikkei-225, de 40% em 2005, traduz o otimismo dos investidores
sobre o futuro da economia do Japdo. O longo processo de reestruturacdo permitiu
que as empresas se capitalizassem e voltassem a investir € a contratar mao-de-obra,
concedendo nova dinamica a demanda doméstica.

Na Alemanha, maior economia da Europa, a reestruturagdo corporativa tem
contribuido para o aumento da produtividade, lucros e investimentos. No curto
prazo isso gera impacto negativo sobre os gastos de consumo, o que tende a se
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reverter com a continuidade da ampliacdo dos investimentos. O indicador Ifo, que
procura medir o grau de confianga nos negocios, ascendeu ao nivel mais elevado
desde 1994, com expectativas positivas tanto da industria quanto do comércio
varejista, este ja antecipando a futura melhoria das despesas de consumo.

Tal como no Japao, a economia alema comecga a demonstrar menor dependéncia da
demanda externa, e pela primeira vez em muitos anos em 2006 a demanda
doméstica devera ser a principal fonte de crescimento do produto real.

Nos EUA, o baixo crescimento da economia no quarto trimestre de 2005, o mais
fraco desde o quarto trimestre de 2002, deveu-se ao efeito dos diversos choques
sofridos entre julho e setembro do ano passado e que ja foram absorvidos, tratando-
se, assim, de volatilidade temporaria.

A China cresceu 9,9% em 2005 e deve manter o mesmo ritmo de expansdo neste
ano. A demanda doméstica esta se fortalecendo com a expansdo dos investimentos
publicos em infra-estrutura, os quais estdo sendo acelerados no primeiro ano da
execucdo do novo plano qiiinglienal, e da retomada de dispéndios mais
significativos na constru¢ao imobilidria em cidades médias, caracterizando um
novo ciclo de investimentos.

No Brasil, a obtengdo de sucessivos superavits fiscais primdrios e a austeridade na
politica monetdria contribuiram para a criagdo de um ambiente de maior
estabilidade, favoravel ao crescimento da economia. Além disso, a expansdo das
exportacdes e a boa liquidez dos mercados financeiros internacionais concorreram
para significativa melhoria do balanco de pagamentos, reduzindo sua
vulnerabilidade. Desse modo, espera-se melhor desempenho da economia para
2006.

Os indicadores de produgdo industrial no mundo apontam para expansdo solida e
mais equilibrada nos proximos trimestres. Em particular, o desempenho das
encomendas e a relagdo entre esta variavel e os estoques se comportam de forma
bastante favoravel.

O cendrio global fundamenta, portanto, a continuidade da forte demanda por
minérios e metais.

Persistem razoaveis desequilibrios entre demanda e oferta global de minério de
ferro e alumina, que, ndo obstante a capacidade adicional sendo colocada em
operagdo nos proximos meses € Os projetos ora em curso, ndo deverdo ser
eliminados no curto prazo.

Estima-se que o mercado transoceanico do minério de ferro tenha atingido 675
milhdes em 2005, com a China importando 275 milhdes de toneladas, o que
representou incremento de 32% relativamente a 2004. Em janeiro de 2006, as
importacdes da China, ajustadas pelo efeito da sazonalidade, bateram recorde
histérico, o que demonstra a continuidade da pressdo de demanda no mercado de
minério de ferro.

Em mais um recorde de producdo, a CVRD produziu no ano passado 240,4
milhdes de toneladas de minério de ferro. Para 2006, a Companhia espera ampliar a
quantidade produzida para 264 milhdes de toneladas, procurando atender a
expansdo da demanda de seus clientes.

O mercado spot de minério de ferro continua bastante ativo e com precos
superiores aos referentes aos contratos de longo prazo, espelhando o excesso de
demanda global. Vale a pena salientar que os compradores nesse mercado se
defrontam com minérios de qualidade inferior, volatilidade de precos e freqiiéncia
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de embarques sujeita a incertezas, o que compromete a competitividade e provoca
instabilidade em seu fluxo de caixa.

O crescimento da frota global de navios capesize € a ampliacao de capacidade dos
portos em paises como o Brasil, Australia e China tém causado declinio dos pregos
dos fretes no mercado spot, oferecendo maior espago para arbitragem. Tal reducao,
que - se comparando o pico de abril de 2005 com as cotagdes atuais - chega a
aproximadamente US$ 15 por tonelada para o percurso Brasil/China, resulta em
importante queda do custo com o minério de ferro para as siderurgicas que
contratam fretes maritimos nesse mercado.

No mercado spot de alumina, os precos ultrapassam a faixa dos US$ 600 por
tonelada, cerca de 25% das cotagdes do aluminio na London Metal Exchange,
refletindo o aumento da escassez global. O médulo 4 da refinaria de alumina da
CVRD entrou em operacao em fins de janeiro deste ano e o modulo 5 comegara a
operar em marco, adicionando assim 1,9 milhdo de toneladas anuais a sua atual
capacidade. Em 2005, a Alunorte produziu 2,6 milhdes de toneladas.

Paralelamente a expansdo da demanda, existem limitacdes de diversos tipos —
custos bem mais elevados e restrigdes quantitativas na oferta de equipamentos ¢
servigos de engenharia, maior escassez relativa de reservas minerais de boa
qualidade e magnitude consideravel, necessidade de construgdo de infra-estrutura
de logistica e a demora na obtencdo de licengas ambientais — que dificultam e
retardam a resposta da oferta aos aumentos de pregos de minérios e metais.

A operagdo sistematica a plena capacidade eleva a probabilidade de interrupgdes na
produgdo. Diante das restricdes na oferta de pegas de reposi¢do e de estoques em
niveis historicamente baixos, o impacto dos problemas de produgdo sobre os pregos
tende a ser magnificado. Isto, por exemplo, tem sido importante no mercado do
cobre, impondo um viés de alta para os precos.

No caso especifico dos metais, o crescente fluxo de recursos para os fundos de
investimento em commodities, resultante da alocagdo de parte das carteiras de
fundos de pensédo para essa classe de ativos, passou a se constituir em nova fonte de
demanda a pressionar os precos.

Influenciados pelos profundos cortes na producdo global no segundo semestre de
2005, os precos das ligas de manganés estdo apresentando ligeira recuperacio,
especialmente o das ligas de ferro manganés de alto carbono (FeHcMn), onde a
reducdo das quantidades produzidas relativamente aos niveis do ano passado foi
mais substancial. A CVRD tem mantido ociosa cerca de um ter¢o de sua
capacidade de producao de ligas.

As previsdes para a safra agricola brasileira indicam aumento de 9,3% em relagéo
ao ano passado, quando seu desempenho foi negativamente afetado pela seca no
sul do Pais. Tal reversao tera impacto positivo sobre a performance das vendas de
potassio e servigos de logistica da CVRD.

Calll

e Incorporacio de acdes da Caemi

Em 26 de janeiro de 2006, o Conselho de Administragdo da CVRD aprovou a
incorporagdo de todas as agdes preferenciais da Caemi Mineracdo e Metalurgia
S.A. (Caemi) em circulagdo. Os acionistas ndo controladores da Caemi receberdo
0,04115 agdes PNA de emissdo da CVRD por acdo preferencial de emissdo da
Caemi. A relagdo de troca reflete a evolucdo dos precos das agdes preferenciais de
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CVRD e Caemi na Bolsa de Valores de Sao Paulo - Bovespa durante o periodo de
90 dias findo em 23 de janeiro de 2006.

Os passos necessarios a efetivagdo da incorporagdo estdo sendo realizados,
esperando-se sua conclusdo para o final do més de margo.

A CVRD ¢ proprietaria de 100% das agdes ordinarias e 40,06% das agdes
preferenciais da Caemi, correspondendo a 60,23% de seu capital total. Apds a
incorporagdo, a CVRD passara a deter a totalidade das a¢des da Caemi.

Com a incorporagdo, os atuais acionistas da CVRD se beneficiardo da exposi¢do
integral aos ativos da Caemi e do aproveitamento das sinergias entre as duas
empresas. Os atuais acionistas da Caemi passardo a desfrutar destas sinergias e dos
beneficios do elevado potencial de crescimento rentavel da CVRD, de um portfolio
mais diversificado de ativos de classe mundial, de uma politica de dividendos
muito bem estruturada, de acdes com direito a voto e que contam com liquidez
abundante na Bovespa e NYSE.

e Mantendo o foco em crescimento organico

No dia 26 de janeiro de 2006, o Conselho de Administracdo da CVRD aprovou o
or¢amento de investimento no valor de US$ 4,626 bilhdes, o mais elevado de sua
historia. Em 2006, serdo investidos US$ 3,558 bilhdes em crescimento orgénico,
sendo US$ 3,067 bilhdes em projetos greenfield e brownfield ¢ US$ 491 milhdes
para pesquisa e desenvolvimento. Os restantes US$ 1,068 bilhdo serdo alocados ao
financiamento de investimentos na sustentacdo das operagdes existentes.

Os negodcios com minerais ferrosos receberdo investimentos representando 46% do
total. Para os negocios de aluminio serdo alocados 17% dos dispéndios totais, o
mesmo percentual destinado a area de servigos de logistica, enquanto que os
minerais nao ferrosos terdo 9%.

Para maiores detalhes acesse www.cvrd.com.br, secdo de relagdes com
investidores, press releases.

e Remuneracio minima ao acionista de US$ 1,3 bilhao

A Diretoria Executiva da CVRD enviara ao Conselho de Administragdo proposta
de pagamento de remunera¢do minima ao acionista para 2006 no valor de USS$ 1,3
bilhdo. Considerando a emissao de novas agodes preferenciais (PNA) da CVRD a
ser realizada para a concretizagdo da incorporacdo de a¢des da Caemi, caso esta
seja aprovada pelos acionistas da Companhia, a remuneracdo por acdo em
circulagdo, ordinaria ou preferencial, sera de US$ 1,069367781.

¢ Emissao e recompra de titulos de divida

Em janeiro de 2006, a Companhia emitiu US$ 1 bilhdo em titulos com prazo de dez
anos, cupom de 6,25% ao ano e retorno para o investidor de 6,254% ao ano
(CVRD 2016). O spread em relacao aos titulos do Tesouro dos EUA de igual
duracdo foi de 190 pontos base (pb), contrastando com o spread de 288 pb na
emissdo do CVRD 2013, com dez anos de prazo e cupom de 9,0% ao ano, em
agosto de 2003.

O bonus CVRD 2016 recebeu classificagdo de risco BBB pela Standard & Poor’s e
Baa3 pela Moody’s.

Paralelamente a essa emissdo, a CVRD recomprou aproximadamente US$ 176
milhdes de principal do CVRD 2013.
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Estas transagdes tiveram como fundamento o foco da politica financeira da CVRD
na minimizag¢do do custo de capital.

e Concluida a aquisicao da Canico

No ultimo trimestre de 2005, a CVRD adquiriu 99,2% da Canico Resources Corp.,
por aproximadamente US$ 800 milhdes. Em fevereiro de 2006, foi completada a
aquisicdo de todas as agdes da Canico, as quais foram retiradas de negociagdo da
Toronto Stock Exchange.

A Canico era proprietaria do projeto de niquel lateritico Onga Puma, localizado no
estado do Para, o qual sera desenvolvido pela Companhia, simultaneamente ao
Vermelho.

e Projeto sideriargico no Ceara

Em dezembro de 2005, a CVRD anunciou que tera participagdo aciondria na Ceara
Steel, projeto siderurgico no estado do Ceard, cuja capacidade nominal devera ser
de 1,5 milhdo de toneladas anuais de placas de ago.

O investimento da Companhia sera de US$ 25 milhdes e a entrada em operacéo do
projeto ¢ prevista para 2009. A CVRD fornecera 2,5 milhdes de toneladas anuais
de pelotas que serdo utilizadas como matéria-prima na Ceara Steel, atendendo a
100% das necessidades da usina.

O investimento no projeto Ceara Steel faz parte da estratégia da Companhia de
fomentar o consumo de minério de ferro por meio de participagcdes minoritarias em
projetos sidertrgicos localizados no Brasil.

e Primeiro embarque de carvao

Em janeiro, chegou ao Brasil a primeira carga de carvao antracito Yongcheng, de
40.000 toneladas, proveniente da operacdo da Henan Longyu Energy Resources
Co. Ltd., joint venture entre a CVRD e empresas chinesas localizada na China.

Tal evento ¢ um marco importante na estratégia da CVRD em tornar-se um player
no mercado global de carvao.

e Venda da participacdo na Nova Era Silicon

No més de fevereiro, a CVRD vendeu por US$ 14 milhGes a totalidade de sua
participacdo na Nova Era Silicon (NES), representando 49% do capital, para a JFE
Steel Corporation.

O desinvestimento da NES ¢ consistente com a diretriz estratégica da CVRD para o
negocio de manganés, concentrando seus esforcos na producdo do minério e de
ligas de manganés em operacdes que detenha participacdo majoritaria.

e Venda da participacio na usina hidrelétrica Foz do Chapecé
Também em fevereiro, a CVRD vendeu por R$ 9 milhdes sua participacéo de 40%

no consorcio formado para constru¢do e operagdo da usina hidrelétrica Foz do
Chapeco.



BR GAAP

il

No ano de 2005, a receita bruta da CVRD ultrapassou a barreira dos R$ 35 bilhdes,
totalizando R$ 35,350 bilhGes, a mais elevada da historia da Companhia, e 21,8%
acima da obtida em 2004.

O reajuste nos pregos dos produtos vendidos pela Companhia contribuiu com R$
10,691 bilhdes para o crescimento verificado na receita bruta da CVRD enquanto
que o aumento nos volumes vendidos foi responsavel por R$ 466 milhes desse
crescimento.

Por outro lado, a valorizagdo da moeda brasileira em relacdo ao dolar norte-
americano em 2005, de 20,2%, impactou negativamente a receita bruta da CVRD
em R$ 4,827 bilhdes. Cerca de 87% da receita bruta da CVRD ¢é denominada e/ou
indexada ao dolar norte-americano.

As vendas de minerais ferrosos foram responsaveis por 70,3% da receita total da
CVRD em 2005, enquanto que as vendas de produtos da cadeia do aluminio
responderam por 10,9%, servicos de logistica, 9,3%, minerais ndo ferrosos, 4,9% e
produtos siderargicos, 4,3%.

As receitas de vendas para a China passaram de R$ 3,079 bilhdes em 2004 para R$
5,154 bilhdes em 2005. Contudo, a CVRD continua a dispor de boa diversificagdo
geografica de suas vendas.

As Américas se constituiram no principal destino das vendas, com 37,1%, tendo
em vista o mercado brasileiro, com 22,8% de participagdo no total da receita, € os
EUA, com 7,5%. A Asia, que em 2005 produziu pela primeira vez mais ago do que
todas as demais regides do mundo, vem em seguida com 29,2%, tendo
ultrapassado a Europa, cuja fatia na receita total corresponde a 27,3%.

A receita bruta da CVRD no 4T05 foi de R$ 9,204 bilhdes, 18,2% acima da
realizada no 4T04.

RECEITA BRUTA POR PRODUTO

RS milhdes

Minério de ferro e pelotas 4.111 6.087 6.343 15.548 53,6% 23.368 66,1%
Minério de ferro 2.954 4.463 4.404 11.030 38,0% 16.693 47,2%
Pelotas 1.157 1.625 1.939 4518 15,6% 6.675 18,9%
Servico de operacio de usinas 20 19 19 77 0,3% 71 0,2%
Manganés e ferro ligas 594 275 272 2.083 7,2% 1.488 4,2%
Concentrado de cobre 324 215 294 592 2,0% 937 2,7%
Potassio 98 111 92 362 1,2% 359 1,0%
Caulim 113 99 114 468 1,6% 428 1,2%
Produtos da cadeia do aluminio 1.090 956 933 4.056 14,0% 3.857 10,9%
Servicos de logistica 789 938 781 3.025 10,4% 3.291 9,3%
Ferroviarios 550 694 575 2.126 7,3% 2.405 6,8%
Portuarios 118 142 111 450 1,6% 490 1,4%
Transporte maritimo 121 102 95 450 1,5% 396 1,1%
Produtos siderurgicos 623 340 338 2.731 9,4% 1.509 4,3%
Outros 23 3 18 78 0,3% 43 0,1%
Total 7.784 9.043 9.204 29.020 100,0% 35350 100,0%
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R$ milhdes

Américas 3.460 3.210 3.082 12.299 42,4% 13.104 37,1%
Brasil 1.826 2.132 1.855 6.930 23,9% 8.075 22.8%
EUA 890 560 627 3.272 11,3% 2.645 7,5%
Outros 744 518 600 2.097 7,2% 2.384 6,7%
Asia 2.024 2.785 3.143 7.378 25,4% 10.307 29,.2%
China 842 1.430 1.759 3.079 10,6% 5.154 14,6%
Japao 651 795 810 2.529 8,7% 3.043 8,6%
Outros 531 560 574 1.770 6,1% 2.110 6,0%
Europa 1.914 2.452 2.347 8.011 27,6% 9.654 27,3%
Resto do mundo 386 596 632 1.332 4,6% 2.286 6,5%
Total 7.784 9.043 9.204 29.020 100,0% 35.350 100,0%

il

Em 2005, o custo dos produtos vendidos - CPV da Companhia somou R$ 16,311
bilhdes, aumento de 15,5%, ou R$ 2,188 bilhdes relativamente a 2004.

No 4T05, o CPV da CVRD foi de R$ 4,407 bilhdes, incremento de 14,9% em
relagdo ao 4T04.

A CVRD, assim como as demais empresas de mineragdo e metais, esta sofrendo
pressdes generalizadas de custos derivadas do ciclo econémico, ¢ manifestadas
pelas altas de precos de equipamentos, pegas de reposicdo, aco, energia, matérias
primas e servigos.

Os gastos com servigos contratados, principal item do CPV e que contribuiu com
RS 3,406 bilhdes para os custos dos produtos vendidos, cresceram R$ 932 milhdes
em relacdo ao ano anterior, principalmente em fun¢do de maiores gastos com frete
ferroviario em decorréncia tanto de crescimento do volume transportado quanto da
alta de tarifas. Também impactaram esta linha, maiores gastos com remogao de
estéril das minas e servigos de manutencao.

Os servicos contratados adicionaram R$ 255 milhdes a expansdo do CPV entre o
4T04 e 0 4TOS.

As despesas com material aumentaram em R$ 780 milhdes, atingindo R$ 3,105
bilhdes, e foram bastante influenciadas pelos precos mais elevados de pecas de
reposi¢do, como correias transportadoras e pneus.

No 4T05 este item somou R$ 777 milhdes, contra R$ 674 milhdes no 4T04.

Como consequéncia do incremento na base de ativos da CVRD, que passou de R$
15,7 bilhdes no final de 2002 para R$ 31,7 bilhdes no final de 2005, o custo de
depreciacdo e exaustdo no ano foi de R$ 1,468 bilhdo, aumentando R$ 277 milhdes
em relacdo a 2004.

O custo de depreciagio e exaustdo no 4T05 foi de R$ 393 milhdes.

As despesas com 6leo combustivel, gases e energia elétrica, no montante de RS
3,241 bilhdes, foram R$ 391 milhdes acima do montante observado em 2004. O
crescimento desses dispéndios foi determinado pelo aumento das atividades da
Companbhia e pelos reajustes verificados nos pregos desses insumos. O prego médio
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do 6leo combustivel para a CVRD teve alta de 21,2%, contribuindo de maneira
relevante para o incremento dessas despesas.

Em 2005, o consumo de energia elétrica da CVRD cresceu 5,3%, atingindo 17.619
GWh, dos quais 38% foram gastos na producdo de aluminio e 8,9% com as
operagoes de ferro ligas.

No 4TO05, as despesas com 6leo combustivel, gases e energia elétrica somaram R$
881 milhdes, R$ 59 milhoes acima do verificado no 4T04.

As despesas com aquisi¢do de produtos foram reduzidas em R$ 281 milhdes,
diminuindo de R$ 2,520 bilhdes em 2004 para R$ 2,239 bilhdes em 2005,
principalmente devido & venda da participagdo da CVRD na CST, concluida no
final de 2004. O efeito da valoriza¢do do real contra o dolar norte-americano nas
compras realizadas pelas empresas localizadas fora do Brasil também tiveram
efeito favoravel, reduzindo o valor em reais dessas aquisi¢oes.

No 4TO05 estas despesas totalizaram R$ 594 milhdes.

Em 2005, as despesas operacionais totalizaram R$ 3,126 bilhdes, em linha com os
gastos auferidos em 2004, R$ 3,115 bilhdes. No 4T05, as despesas operacionais da
CVRD somaram R$ 850 milhdes.

As despesas com vendas no montante de R$ 340 milhdes, foram R$ 72 milhdes a
menos que em 2004. As despesas administrativas, no valor de R$ 1,280 bilhdo,
apresentaram incremento de 13,8% acima do ano anterior basicamente em fungao
de maiores gastos com publicidade e propaganda, contratacdes de servigos de
consultoria e o reajuste anual de 6,5% nos salarios dos empregados em julho de
2005.

No 4T05, as despesas com vendas totalizaram R$ 54 milhdes e as administrativas,
R$ 382 milhdes.

Os dispéndios com estudos e pesquisas (P&D) cresceram 52,7% em relagdo a 2004
alcangando R$ 672 milhoes. Este aumento é derivado da execugdo da estratégia de
foco em crescimento organico, o que implica necessariamente na ampliagdo dos
investimentos em exploracdo mineral e em estudos de viabilidade do
desenvolvimento de depodsitos minerais em diversos paises.

Os investimentos em P&D sfo essenciais para a sustentacdo do crescimento
rentdvel da Companhia no longo prazo. No contexto de um programa global e
multicommodity, os investimentos tém sido realizados em onze paises, abrangendo
todos os continentes ¢ um portfolio diversificado de minerais, envolvendo carvao,
cobre, niquel, manganés, potassio, fosfato, bauxita e minério de ferro.

As despesas com estudos e pesquisas no 4T05 foram de R$ 209 milhdes, RS 25
milhdes superiores ao 4T04.

As outras despesas operacionais totalizaram R$ 834 milhdes, redugdo de R$ 304
milhGes em relacdo ao ano anterior. Tal reducdo ocorreu basicamente em fun¢ao de
menores provisdes para perdas com ICMS, além do término de amortizacdo de
agio por conta da aquisicdo da Samitri em 2000, que colaborou com R$ 183
milhdes em 2004. No 4T05, estas despesas somaram R$ 205 milhdes.

No caso da energia, a Companhia ja detém participagdo em cinco usinas
hidrelétricas em operacdo, cujo take, de 1.278 GWh em 2005, possibilita reducao
de seus custos. Em 2005, a economia representada pela autoproducdo de energia
elétrica relativamente a alternativa de compra mediante contratos de longo prazo é
estimada em R$ 110 milhdes. As compras de energia elétrica t€ém sido efetuadas
em leildes, sendo a média dos pregos obtidos em 2005 de R$ 29 por MWh, mais
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baixos do que os vigentes para contratos de longo prazo. Tal alternativa
evidentemente possui limitagdes, porém contribui para a diminui¢do do custo
médio desse insumo.

No refino de bauxita em alumina, uma planta de co-geracdo de energia entrara em
operacao em meados deste ano, o que tera impacto favoravel direto sobre o
consumo de energia, prevendo-se redugdo de custo de aproximadamente R$ 66
milhdes por ano a partir de 2007.

Além disso, varios estudos encontram-se em progresso, buscando a reestruturagao
da matriz energética da CVRD ¢ a adogdo de medidas para conservagdo de energia,
com o objetivo final de minimizar custos.

As despesas com demurrage - as multas pagas pelo atraso de carregamento de
navios nos terminais maritimos da Companhia - alcangaram R$ 48 milhdes no
4T05 ¢ R$ 186 milhdes no ano de 2005, valores inferiores em 60,0% ao 4T04 e
24,1% a 2004, respectivamente, apesar do crescimento do volume de embarques.

Os procedimentos postos em pratica para a otimizagao da logistica de embarque de
minério de ferro ja comegam a apresentar os primeiros resultados positivos. Por
exemplo, no més de dezembro a CVRD obteve dispatch, prémio pelo carregamento
de navios antes do prazo estipulado, no terminal maritimo de Ponta da Madeira.

Os custos com demurrage tendem a convergir para um nivel consideravelmente
menor do que os registrados nos dois Ultimos anos. Para 2006, espera-se que o
custo com demurrage embarcada nos terminais maritimos da Companhia seja de
US$ 0,22 por tonelada, o que representara menos da metade das multas pagas em
2004, de US$ 0,45 por tonelada.

Os programas de exceléncia, que compreendem a manutencdo, operacdo de minas
e execugdo de projetos de investimentos, terdo como conseqiiéncia a diminuicdo de

custos e a realizagdo de ganhos de produtividade ao longo dos proximos anos.

No ano de 2005 a margem bruta da Companhia foi de 52,0%, 330 pontos base (pb)
acima da verificada em 2004, 48,7%.

A margem bruta obtida no 4T05 foi de 50,6% contra 48,0% no 4T04.

COMPOSICAO DO CPV

R$ milhdes
Pessoal 374 377 419 1.412 10,0% 1.451 8,9%
Material 674 821 777 2.325 16,5% 3.105 19,0%
Oleo combustivel e gases 441 458 519 1.597 11,3% 1.829 11,2%
Servigos contratados 738 862 992 2.474 17,5% 3.406 20,9%
Energia elétrica 381 361 362 1.253 8,9% 1.412 8,7%
Aquisicao de produtos 558 482 594 2.520 17,8% 2.239 13,7%
Depreciacao e exaustao 306 366 393 1.191 8,4% 1.468 9,0%
Amortizago agio 96 95 95 384 2,7% 382 2,3%
Outros 269 286 256 967 6,8% 1.019 6,2%
Total 3.837 4.108 4.407 14.123 100,0% 16.311 100,0%

il

A exceléncia do desempenho operacional da CVRD em 2005 ficou evidenciada
pela obtengdo de um lucro operacional recorde, no valor de R$ 14,556 bilhoes, RS
4,250 bilhdes acima do obtido em 2004. O EBIT em 2005 foi influenciado
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principalmente pelo aumento de R$ 6,449 bilhdes na receita liquida, parcialmente
compensado pelo incremento de R$ 2,188 bilhdes no CPV.

O EBIT da Companhia no 4T05, R$ 3,659 bilhdes, foi 44,5% acima do verificado
no 4T04.

A margem EBIT em 2005 alcangou 42,8%, 540 pb acima da margem verificada em
2004, 37,4%.

No 4T05, a margem EBIT foi de 41,0%, contra 34,3% no mesmo trimestre de
2004.

il

A geragdo de caixa medida pelo EBITDA atingiu em 2005 R$ 16,701 bilhdes,
configurando novo recorde para a Companhia, R$ 4,452 bilhdes a mais que no ano
anterior. O EBITDA verificado em 2005 ¢ 3,3 vezes superior ao valor registrado
em 2001, de RS 5,128 bilhoes, atestando a mudanga nas dimensdes das atividades
da Companbhia.

O crescimento verificado no EBITDA entre os anos de 2004 e 2005 foi
determinado principalmente pelo aumento de R$ 4,250 bilhdes no EBIT e de R$
300 milhdes na depreciagdo. Em 2005, a CVRD recebeu dividendos de empresas
ndo consolidadas no montante de R$ 151 milhdes, contra R$ 66 milhdes em 2004.

As operagdes com minerais ferrosos responderam por 81,3% do EBITDA em 2005,
os produtos da cadeia do aluminio 8,7%, os servigos de transportes 7,3%, as
operacdes com minerais ndo ferrosos, 2,6%, siderurgia, 1,8% e outros,

representados por gastos com estudos e pesquisas, (1,6%).

No 4T05, o EBITDA alcangou R$ 4,200 bilhdes, contra R$ 3,003 bilhdes no 4T04.

COMPOSICAO DO EBITDA

RS milhGes
Receita operacional liquida 7.384 8.805 8.916 27.544 33.993
CPV (3.837) (4.108) (4.407) (14.123) (16.311)
Desp com vendas, gerais e adm (459) (423) (436) (1.537) (1.621)
Pesquisa e desenvolvimento (184) (220) (209) (440) (672)
Outras desp operacionais (371) (289) (205) (1.138) (834)
EBIT 2.533 3.765 3.659 10.306 14.556
Ajuste para itens nao caixa - - - 183 -
Depreciacao, amort e exaustio 440 495 538 1.694 1.994
Dividendos recebidos 30 59 3 66 151
EBITDA 3.003 4.318 4.200 12.249 16.701

Clli

Em 2005, o resultado financeiro liquido da CVRD foi negativo em R$ 1,276
bilhdo, apresentando melhora de R$ 724 milhdes em relagdo ao obtido em 2004.
Tal evolugdo decorre de movimentos favoraveis nos trés componentes desta conta:
receitas financeiras, despesas financeiras e variagdes monetarias.
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As despesas financeiras somaram R$ 1,579 bilhdo e as receitas financeiras, R$ 339
milhdes. O resultado liquido das variagdes monetarias em 2005 foi uma perda de
R$ 36 milhdes.

No 4TO05, o resultado financeiro liquido da CVRD foi negativo em R$ 764 milhdes,
contra perda de R$ 271 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior. As despesas
financeiras totalizaram R$ 527 milhdes, as receitas financeiras, R$ 103 milhdes e
as variagdes monetarias, negativas em R$ 340 milhdes.

Calll

O resultado de participagdes societarias aumentou em R$ 113 milhdes, passando de
R$ 156 milhdes em 2004 para R$ 269 milhdes em 2005. As principais
contribui¢des foram dadas pela area de siderurgia - incremento de R$ 70 milhges -
e pela participagdo na Henan Longyu Energy Resources Ltd, produtora chinesa de
carvio antracito, R$ 23 milhdes.

No 4TO05, o resultado de participagdes societarias somou R$ 105 milhdes.

Calll

No ano de 2005 o lucro liquido da Companhia foi de R$ 10,443 bilhdes,
correspondente a R$ 9,07 por agdo. Em relagdo ao registrado no ano de 2004, RS
6,460 bilhdes, o resultado da Companhia apresentou crescimento de 61,7% em
2005.

Paralelamente a sua magnitude substancial, constituindo-se no maior lucro da
historia da CVRD, vale a pena salientar o aspecto qualitativo altamente favoravel.
Isto decorre de a0 mesmo tempo a Companhia estar investindo valores também
recordes em seu crescimento langando bases para a rentabilidade futura.

Em 2005, a CVRD obteve R$ 298 milhdes com a venda da participacdo da Caemi
na QCM, enquanto que em 2004 a Companhia auferiu R$ 551 milhdes com a
venda de sua participagao na CST.

As provisdes efetuadas para pagamento de imposto de renda e contribui¢ao social
somaram R$ 2,368 bilhdes, contra R$ 1,810 bilhdo em 2004.

No ultimo trimestre de 2005, o lucro liquido da Companhia foi de R$ 2,637 bilhdes
contra R$ 1,527 bilhdo no mesmo trimestre do ano anterior. A CVRD efetuou
provisdes para pagamento de imposto de renda e contribui¢do social no montante
de R$ 153 milhdes.

Calll

Um dos maiores desafios de uma empresa em crescimento ¢ a conciliagdo do
financiamento de investimentos, a distribuicdo de dividendos e a manutencao de
saude financeira que assegure boa percepgao de risco por parte dos mercados de
capitais.

A forte geracdo de caixa da Companhia tem viabilizado o financiamento de suas
iniciativas de crescimento, permitindo que os projetos sejam avaliados e aprovados
de acordo com seu proprio mérito. Ao mesmo tempo, tem sido possivel realizar
boa distribuicao de dividendos para os acionistas. Nos ultimos cinco anos, o valor
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acumulado de investimentos ¢ pagamento de dividendos somou aproximadamente
USS 15 bilhdes, o que ocorreu de maneira simultanea ao fortalecimento do balango
da Companbhia.

Quebrando paradigmas, a CVRD obteve em 2005 o grau de investimento
concedido por trés das mais conceituadas agéncias de rating do mundo: Standard &
Poor’s (BBB), Moody’s (Baa3) e Dominion (BBB low).

Os indicadores de alavancagem e cobertura de juros evoluiram de maneira bastante
favoravel em 2005, atestando a solidez financeira da CVRD.

A divida total da CVRD, de acordo com os principios de contabilidade geralmente
aceitos nos Estados Unidos (US GAAP) em 31 de dezembro de 2005 era de US$
5,010 bilhdes, com incremento de US$ 922 milhdes em relagdo a posigdo de 31 de
dezembro de 2004, de US$ 4,088 bilhdes.

A relagdo divida bruta/ EBITDA ajustado passou de 1,10x em 31 de dezembro de
2004 para 0,77x em 31 de dezembro de 2005. A relacdo entre divida total e
enterprise value passou de 11,8% para 10,1%. A cobertura de juros, medida pela
relacdo EBITDA ajustado/juros pagos se elevou, de 12,41x no final de 2004 para
25,95x no final de 2005.

A divida liquida no fim de 2005 era de USS$ 3,969 bilhdes, com posi¢do de caixa de
USS$ 1,041 bilhdo. Além das disponibilidades de caixa, a CVRD conta com o
potencial de liquidez adicional proporcionada por linhas compromissadas de
crédito bancario no valor de US$ 750 milhoes.

O prazo médio da divida em 31 de dezembro de 2005 era de 7,89 anos contra 6,83
anos ao final do ano anterior. A divida era composta por 60% de obrigacdes
atreladas a taxas de juros flutuantes e 40% a taxas de juros fixas. Na medida em
que os precos de aluminio e cobre covariam na mesma direcdo da taxa Libor, ha
um hedge natural contra a oscilag@o dos juros flutuantes.

A politica de administragdo de divida da Companhia tem como objetivos a redugdo
de seus custos e dos riscos de refinanciamento. Nesse contexto, o desenvolvimento
de mercados liquidos para seus bonus ¢ a manutencdo de uma postura dindmica
com respeito ao gerenciamento de passivos sdo bastante importantes.

Em outubro de 2005, a Companhia voltou a emitir bonus com vencimento em
2034, cupom de 8,25% ao ano, no total de US$ 300 milhdes. Desse modo, esse
vencimento passou a ter US$ 800 milhdes, o que da boas condi¢des de liquidez
para os investidores, colaborando para aumentar sua atratividade.

Em janeiro de 2006 foi emitido o bonus CVRD 2016, com dez anos de prazo,
cupom de 6,250 % ao ano e retorno para o investidor de 6,254% ao ano, no valor
de US$ 1,0 bilhdo, com seu custo ja refletindo a melhoria da percep¢do de risco
expressada pela obtencdo do investment grade-rating. Desde sua emissdao, o CVRD
2016 tem se valorizado, com o retorno até o vencimento (yield to maturity)
convergindo gradualmente para 6,0%.

Entre 0 4T04 ¢ o inicio de 2006, a CVRD recomprou divida no valor de US$ 600
milhdes, com taxas de juros mais elevadas e menor dura¢do. Por exemplo, mais
recentemente e simultaneamente a emissdo do CVRD 2016, a Companhia adquiriu
US$ 176 milhdes do bonus CVRD 2013, com cupom de 9,000% ao ano.
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USS$ milhdes
Divida bruta 4.088 3.942 5.010
Divida liquida 2.839 2.707 3,969
Divida bruta / LTM EBITDA ajustado(x) 1,10 0,68 0,77
LTM EBITDA ajustado / LTM pagamento de juros (x) 12,41 21,03 25,95
Divida bruta / EV (x) 0,12 0,08 0,10

Enterprise Value = capitaliza¢do de mercado + divida liquida

il

Minerais Ferrosos

O vigoroso crescimento da demanda global por minério de ferro e pelotas ¢ a
expansdo da producdo da CVRD, proporcionada pela conclusdo de projetos e
ganhos de produtividade, tem permitido a obtencdo de sucessivos recordes dos
volumes de vendas. Assim, a quantidade desses produtos embarcada em 2005, de
252,189 milhdes de toneladas, crescimento de 8,9% ante 2004, constituindo-se em
novo recorde.

As vendas do 4T05, de 67,611 milhdes de toneladas, foram recorde trimestral.

Em 2005, as vendas de minério de ferro somaram 213,338 milhdes de toneladas,
crescimento de 11,9% ante 2004. As vendas de pelotas, 38,851 milhdes de
toneladas, ficaram em linha com o volume vendido em 2004.

A Companhia aumentou em 3,2% relativamente a 2004 as compras de minério de
ferro de pequenas mineradoras que operam no Quadrilatero Ferrifero, no estado de
Minas Gerais, tendo adquirido 16,430 milhoes de toneladas, para complementar
sua producdo propria e satisfazer a crescente demanda de seus clientes.

A China comprou da CVRD em 2005, 56,530 milhdes de toneladas de minério de
ferro, 22,4% do volume total de vendas. O Japdo absorveu 25,250 milhdes de
toneladas, representando 10,0% das vendas, a Alemanha 24,555 milhdes de
toneladas, 9,7%, seguida da Franga com 4,7%, Coréia do Sul com 4,2% e Italia
com 3,9%. As vendas para as siderurgicas e produtores de ferro gusa do Brasil
somaram 45,644 milhdes de toneladas, 18,1% dos embarques totais.

Os embarques efetuados no 4T05 registraram recorde trimestral. Foram vendidas
67,611 milhGes de toneladas, sendo 56,007 milhdes de toneladas de minério de
ferro e 11,604 milhdes de toneladas de pelotas. O volume vendido de pelotas no
4TO05 aumentou 32,3% em relagdo ao 3T05, quando havia sido de apenas 8,774
milhdes de toneladas, por questdes associadas ao furacdo Katrina ¢ a
reprogramacao de embarques.

Contrastando com os demais produtos minerais, o mercado para as ligas de ferro
manganés apresentou situacdo de excesso de oferta, tendo em vista a resposta
exagerada dos produtores aos estimulos concedidos pelos aumentos de pregos, que
resultou em crescimento de 18,6% da produgdo em 2004. Desse modo, 2005 foi
caracterizado por redugdo de precos de ligas, iniciada ainda no ultimo trimestre, e
por cortes de produgdo, implementados desde o 2T05. O minério de manganés,
cuja principal utilizacdo é na fabricagdo de ligas, sofreu com defasagem de cerca de
um semestre o efeito negativo dos movimentos de pregos.

15



BR GAAP

Foram vendidas 907 mil toneladas de manganés em 2005, volume 9,2% inferior ao
comercializado em 2004, 999 mil toneladas. As vendas de ferro ligas somaram 547
mil toneladas, em linha com o ano anterior.

No 4T05, as vendas de manganés totalizaram 244 mil toneladas, volume 24,5%
inferior ao do mesmo periodo de 2004, quando ocorreu recorde trimestral de
vendas, 320 mil toneladas. No final de 2004 a demanda por manganés se
beneficiava da forte expansdo da produgdo de ligas. No 4T05 as vendas de ferro
ligas foram de 124 mil toneladas.

As receitas produzidas pelos minerais ferrosos - minério de ferro, pelotas,
manganés e ferro ligas — em 2005 foram de R$ 24,856 bilhdes, com incremento de
41,0% em relagdo a 2004, quando atingiram R$ 17,631 bilhdes.

A receita bruta gerada pelos embarques de minério de ferro atingiu R$ 16,693
bilhdes e pelas vendas de pelotas, R$ 6,675 bilhdes. A receita em 2005,
correspondente a 66,1% do total auferido pela Companhia, foi 50,2% superior ao
numero obtido em 2004, principalmente devido ao aumento de precos dos produtos
vendidos. A receita obtida com os servigos de operagdo de usinas de pelotizacdo
localizadas em Tubardo totalizou R$ 71 milhdes.

A receita bruta gerada pelas vendas de manganés foi de R$ 214 milhdes, 20,2%
acima do montante do ano anterior, R$ 178 milhdes. A receita bruta gerada pelas
vendas de ferro ligas foi de R$ 1,274 bilhdo, 33,1% inferior a obtida em 2004,
devido a queda nos pregos desse produto. Os embarques de manganés e ferro ligas
foram responsaveis por 4,2% da receita bruta total da CVRD em 2005.

O lucro operacional da area de minerais ferrosos — minério de ferro, pelotas,
minério de manganés e ferro ligas — foi de R$ 12,548 bilhoes, 81,5% acima do
EBIT no ano anterior, R$ 6,914 bilh&es, principalmente em fungdo do reajuste de
precos de minério de ferro e pelotas para 2005, que mais que compensou o
aumento de custos decorrente do ciclo de mineracdo e metais. Além disso, em 2004
havia a incidéncia da amortizacdo de agio por conta da aquisi¢do da Samitri.

O EBITDA gerado pelas operagcdes com minerais ferrosos somou R$ 13,582
bilhdes, ou 81,3% do total da geracdo de caixa da CVRD em 2005, incremento de
70,9% sobre o valor de 2004, R$ 7,947 bilhdes.

VOLUME VENDIDO - MINERIO DE FERRO E PELOTAS

Minério de ferro
Pelotas
Total

mil toneladas

51.165 55.203 56.007 190.651 82,9% 213.338 84,6%
10.230 8.774 11.604 39.230 17,1% 38.851 15,4%
61.395 63.977 67.611 229.881 100,0% 252.189 100,0%
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mil toneladas

Asia 23,5 26,0 30,7 85,4 37,1 101,9 40,4
China 13,3 14,9 17,9 43,8 19,0 56,5 22,4
Japdo 53 6,2 6,6 21,4 9,3 25,3 10,0
Coréia do Sul 2,6 2,9 4,0 10,7 4,6 10,7 42
Asia Emergente (ex China) 2,4 2,0 2,2 9,5 42 9,4 3,7

Europa 19,2 19,4 17,5 73,2 31,9 75,5 29,9

Alemanha 6,9 6,3 5,8 25,3 11,0 24,6 9,7
Franga 3,0 3,0 33 12,0 5,2 11,9 4,7
Italia 2,2 3,1 1,1 9,3 4,1 9,8 3,9
Outros 7,1 7,0 7,3 26,7 11,6 29,2 11,6

Brasil 11,4 11,6 11,4 43,2 18,8 45,6 18,1

EUA 1,2 0,9 1,7 4,8 2,1 5,0 2,0

Resto do Mundo 6,1 6,1 6,3 23,2 10,1 24,2 9,6

Total 61,4 64,0 67,6 229,9 100,0 252,2 100,0

Produtos da Cadeia de Aluminio

O forte crescimento do consumo chinés de alumina, resultando em importagdes de
7 milhdes de toneladas em 2005, concorreu para ampliar o desequilibrio entre
demanda e oferta global fazendo com que os pregos spot se mantivessem em alta.
Os pregos do aluminio primario, que ndao t€m acompanhado com a mesma
intensidade o ciclo de alta dos metais, flutuaram bastante durante o ano, chegando
a cair até o nivel de US$ 1.700 por tonelada em julho, mas finalmente atingindo o
nivel mais elevado nos ultimos dezesseis anos em dezembro, em torno de US$
2.300 por tonelada.

Em 2005, a CVRD vendeu 5,600 milhdes de toneladas de bauxita, volume recorde,
apresentando aumento de 3,2% em comparacdo ao ano anterior. No 4T05, as
vendas de bauxita somaram 1,544 milhdo de toneladas.

No ano de 2005 as vendas de alumina totalizaram 1,738 milhdo de toneladas,
incremento de 3,6% sobre o ano anterior. As vendas de alumina no 4T05 foram de
403 mil toneladas.

Como a maior parte das vendas da CVRD sdo associadas a contratos de longo
prazo, a elevagdo dos precos no mercado nao se reflete integralmente sobre seus
precos médios de realizagdo. Todavia, na medida em que novos contratos sdao
celebrados os patamares mais elevados de pregos da alumina sdo transmitidos a sua
precificacdo sob a forma de maiores percentuais da cota¢do do aluminio na LME.

As vendas de aluminio primario em 2005 foram de 498 mil toneladas, contra 477
mil toneladas em 2004. Isto foi possivel devido a realizagdo de melhorias
operacionais na planta de Barcarena que permitiram a ampliacdo da capacidade de
produgdo. Os embarques de aluminio primario no 4TO05 totalizaram 131 mil
toneladas.

A receita bruta proporcionada pelas vendas dos produtos da cadeia do aluminio
atingiu R$ 3,857 bilhodes, 10,9% do total da CVRD em 2005, mas foi 4,9% menor
que a receita obtida em 2004, R$ 4,056 bilhoes em fungdo da apreciagdo da moeda
brasileira em relagdo ao ddlar norte americano.

O lucro operacional gerado pelos produtos da cadeia do aluminio somou R$ 1,225
bilhdo, 30,1% menor que o obtido em 2004, R$ 1,753 bilhdo, basicamente devido
ao aumento dos custos e despesas impactados pela a valorizagdo do real frente ao
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délar norte-americano, preco de energia elétrica e reajustes de precos em diversos
insumos como soda caustica, 6leo calcinador, € coque.

O EBITDA gerado pelos produtos da cadeia do aluminio foi de R$ 1,446 bilhdo,
8,7% do total da CVRD em 2005, mas 26,4% inferior ao gerado em 2004, R$
1,965 bilhao.

Minerais Ndo-Ferrosos

A demanda global por potassio passou por uma desaceleragdo em seu crescimento
no segundo semestre de 2005 face a redugdo do consumo em alguns paises da Asia
e no Brasil devido a problemas com as safras agricolas. No caso brasileiro, ¢é
prevista para 2006 forte recuperagdo na safra de grdos, especialmente soja, o que
devera reativar a expansio da demanda pelo produto da CVRD.

A conclusdao do projeto de ampliacdo de capacidade de produgdo de Taquari-
Vassouras para 850 mil toneladas permitira o crescimento de vendas em 2006.

As vendas de potassio somaram 640 mil toneladas em 2005, apresentando aumento
de 10 mil toneladas em relagdo as efetuadas no ano anterior. A receita bruta com as
vendas de potassio foi de R$ 359 milhdes.

No 4T05, a Companhia vendeu 176 mil toneladas de potassio, com aumento de
6,7% relativamente ao 4T04.

Em 2005, os embarques de caulim totalizaram 1,218 milh@o de toneladas, em linha
com o volume vendido no ano anterior. A receita bruta relativa as vendas de caulim
somou R$ 428 milhdes, inferior em 8,5% ao montante obtido em 2004
principalmente em funcdo da apreciagdo do Real.

No ultimo trimestre de 2005, as vendas de caulim foram de 355 mil toneladas,
contra 311 mil toneladas em 2004.

Em 2005, primeiro ano integral de funcionamento da mina do Sossego, as vendas
de concentrado de cobre totalizaram 398 mil toneladas, contra 269 mil toneladas
em 2004, quando a mina operou por sete meses. A receita bruta somou R$ 937
milhdes, refeletindo também o aumento dos precos de cobre verificados durante
2005.

No 4T05 as vendas de concentrado de cobre somaram 112 mil toneladas, contra
139 mil toneladas no 4T04. A diminui¢do verificada entre entre esses trimestres €
explicada por problemas operacionais na extragdo e beneficiamento do mineral.

No ano de 2005, a receita bruta originada pelas vendas de minerais ndo ferrosos -
cobre, potassio e caulim — somou R$ 1,725 bilhdo, correspondendo a 4,9% do total
da receita bruta da Companhia.

O tamanho relativamente pequeno das operacdes da CVRD com minerais ndo
ferrosos impoe certa volatilidade aos seus resultados operacionais, dada a
sensibilidade as flutuagdes de pregos dos produtos e insumos e da taxa de cambio
BRL/USD.

O EBIT gerado pelas operagdes com minerais ndo ferrosos totalizou R$ 273
milhdes, 21,3% acima do verificado em 2004, basicamente devido a operagdo da

mina do Sossego por doze meses em 2005 contra sete meses em 2004.

O EBITDA somou R$ 427 milhdes, correspondendo a 2,6% do total da CVRD em
2005.
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VOLUME VENDIDO — MINERIOS E METAIS

Manganés

Ferro ligas
Concentrado de cobre
Potassio

Caulim

Bauxita

Alumina

Aluminio

mil toneladas

320 271 244 999 907
112 136 124 542 547
139 96 112 269 398
165 197 176 630 640
311 280 355 1.207 1.218
1.529 1.422 1.544 5.429 5.600
366 504 403 1.678 1.738
119 122 131 477 498

Servigos de logistica

Em 2005, as ferrovias da CVRD — Carajas (EFC), Vitéria a Minas (EFVM) e
Centro-Atlantica (FCA), transportaram 28,379 bilhdes de TKUs de carga geral, em
linha com o ano anterior, quando foram transportadas 28,214 bilhdes de TKUs. As
principais cargas transportadas foram insumos e produtos da industria do aco,
44,2% do total da Companhia, produtos agricolas, 37,8%, e insumos para
construcdo e produtos florestais, 8,0%.

No 4T05 as ferrovias da CVRD transportaram 6,373 bilhdes de TKUs.

A interrupgdo da trajetéria de rapido crescimento do transporte ferroviario dos
ultimos anos — média de 8% entre 2001 e 2004 — foi causada pela diminuicdo da
produgado brasileira de aco em 3,9% em 2005, a quebra de safra de agricola e pela
redefini¢do do perfil de carga transportada com redugdo da movimentagdo de
produtos petroquimicos. Ainda assim, a CVRD aumentou de 16% para 18% sua
participagdo no transporte de soja para exportagdo e de 7% para 9% no de
fertilizantes. A movimentagdo de petroquimicos estd sendo substituida por
contéineres, tendo se iniciado, por exemplo, o transporte de eletronicos.

A seguranca na operacdo ferrovidria € um aspecto importante da estratégia de
negdcios da CVRD. Nesse sentido, o numero de acidentes nas trés ferrovias —
EFVM, EFC e FCA — vem se reduzindo continuamente.

ACIDENTES NAS FERROVIAS

ocorréncias por milhdo de trens/km

2001 12 34 86
2002 9 23 68
2003 11 20 61
2004 5 13 45
2005 5 9 29

Os portos e terminais maritimos da Companhia movimentaram 30,530 milhoes de
toneladas, aumento de 6,4% em relagdo ao ano de 2004. Em 2005 entrou em
operagdo o nono armazém de graos no Terminal de Produtos Diversos (TPD) em
Tubardo e o quarto silo no terminal maritimo de Ponta da Madeira. O volume
movimentado pelos portos e terminais maritimos da CVRD no 4T05 somou 7,622
milhdes de toneladas.

Os servigos de logistica geraram receita bruta de R$ 3,291 bilhdes, 9,3% do total

da Companhia e 8,8% acima do montante de 2004, R$ 3,025 bilhdes. O transporte
ferroviario de carga geral contribuiu com R$ 2,405 bilhdes, os servigos portudrios
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RS 490 milhdes e a navegagdo de cabotagem e os servigos de apoio portuario, R$
396 milhdes.

O EBIT dos servigos de logistica, no valor de R$ 665 milhdes, ficou em linha com
0 observado no ano anterior, R$ 630 milhdes.

O EBITDA gerado pelos servicos de logistica somou R$ 1,217 bilhdo, 7,3% do
total da CVRD no ano de 2005, em linha com o gerado em 2004, R$ 1,234 bilhao.

SERVICOS DE LOGISTICA

Ferrovias — carga geral (milhdes de tku) 6.806 8.242 6.373 28.214 28.379
Portos (mil toneladas) 6.910 8.315 7.622 28.697 30.530

Siderurgia
A receita gerada pelas participagdes da CVRD na industria do ago em 2005 foi de
R$ 1,509 bilhdo, 4,3% do total da Companhia, inferior ao obtido em 2004 devido a

venda da participagdo na CST. O EBIT totalizou R$ 117 milhdes e o EBITDA, RS
298 milhdes.

EBITDA POR AREA DE NEGOCIO

R$ milhdes
Minerais ferrosos 2.062 3.671 3.528 7.947 64,9% 13.582 81,3%
Minerais nio ferrosos 82 84 157 309 2,5% 427 2,6%
Logistica 277 340 221 1.234 10,1% 1.217 7,3%
Aluminio 520 305 339 1.965 16,0% 1.446 8,7%
Siderurgia 62 68 46 794 6,5% 298 1,8%
Outros - (151) 91) - 0,0% (270) -1,6%
Total 3.003 4.318 4.200 12.249  100,0% 16.701 100,0%

il

No dia 08 de margo, quarta feira, serd realizada conferéncia telefénica e webcast as
12:00 horas, horario do Rio de Janeiro, 10:00 horas Eastern Standard Time dos
EUA e 15:00 horas, horario do Reino Unido. A instrugdo para participagdo nesses
eventos estd disponivel no website da CVRD, www.cvrd.com.br, relacdes com
investidores. Uma gravacdo da teleconferéncia/webcast estara disponivel no
website da CVRD durante os 90 dias posteriores ao dia 08 de margo de 2006.

il

Indicadores financeiros selecionados das principais empresas ndo consolidadas
estdo disponiveis nas demonstracdes contabeis trimestrais da CVRD, no website da
Companhia, www.cvrd.com.br, relagdes com investidores.
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milhdes de R$
Receita operacional bruta 7.784 9.042 9.204 29.020 35.350
Impostos (400) (237) (288) (1.476) (1.357)
Receita operacional liquida 7.384 8.805 8.916 27.544 33.993
Custo dos produtos vendidos (3.837) (4.108) (4.407) (14.123) (16.311)
Lucro bruto 3.547 4.697 4.509 13.421 17.682
Margem bruta (%) 48,0% 53,3% 50,6% 48,7% 52,0%
Despesas operacionais (1.014) (932) (850) 3.115) (3.126)
Vendas 97) 91) (54) (412) (340)
Administrativas (362) (333) (382) (1.125) (1.280)
Pesquisa e desenvolvimento (184) (220) (209) (440) (672)
Outras despesas operacionais, liquidas 371) (289) (205) (955) (834)
Item ndo recorrente - amortizagao de 4gio Samitri - - - (183) -
Lucro operacional antes do resultado financeiro
e de participacdes societarias 2.533 3.765 3.659 10.306 14.556
Resultado de participacdes societarias 137 14 105 156 270
Equivaléncia patrimonial 192 84 136 408 497
Amortizaggo de agio (57) (57) (51) (252) (223)
Outras 1 (13) 20 - %)
Resultado financeiro liquido 271) 319) (764) (2.000) (1.276)
Despesas financeiras (563) (510) (527) (1.866) (1.579)
Receitas financeiras 109 65 103 297 339
Variagoes monetarias 183 125 (340) (431) (36)
Lucro operacional 2.399 3.458 3.000 8.462 13.549
Resultado em operacdes descontinuadas 85 298 - 551 298
Lucro antes do IR e contribui¢ao social 2.483 3.757 3.000 9.013 13.847
IR e contribui¢ao social (761) (764) (153) (1.810) (2.368)
Participagdes minoritarias (195) (281) (210) (743) (1.036)
Lucro liquido 1.527 2.712 2.637 6.460 10.443

BALANCO PATRIMONIAL

milhdes de R$
Ativo

Circulante 11.832 12.172 12.571
Realizavel a longo prazo 3.818 4.279 4.235
Permanente 27.831 32.285 36.788
Total 43.481 48.736 53.594

Passivo
Circulante 9.326 7.248 11.667
Exigivel a longo prazo 13.944 12.730 14.915
Outros 2.041 2.784 2.960
Patrimonio liquido 18.170 25.974 24.052
Capital social 7.300 14.000 14.000
Reservas 10.869 11.974 10.052
Total 43.481 48.736 53.594
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FLUXO DE CAIXA

Fluxos de caixa provenientes das operacoes:

Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com recursos
provenientes das atividades operacionais:

Resultado de participagdes societarias
Resultado na venda de ativos
Depreciagdo, exaustio e amortizagao
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Despesas financeiras e variagdes monetarias e cambiais liquidas
Participagdes minoritarias
Baixa na alienagdo de bens do imobilizado
Amortizagdo de 4gio no custo dos produtos vendidos
Item ndo-recorrente - agio Samitri
Perdas liquidas ndo realizadas com derivativos
Dividendos/juros sobre capital proprio recebidos
Outros
Reducao (aumento) em ativos:
Contas a receber
Estoques
Adiantamento a fornecedores de energia
Outros
Aumento (redu¢do) em passivos:
Fornecedores e empreiteiros
Salérios e encargos sociais
Tributos e Contribuigdes
Outros
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento:
Empréstimos e adiantamentos
Garantias e depdsitos
Adigdes em investimentos
Adigdes ao imobilizado

Caixa liquido utilizado na aquisi¢io e aporte em subsidiarias
Recursos provenientes da alienagdo de bens do
imobilizado/investimentos

Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos de curto prazo (captagdes liquidas)
Empréstimos e financiamentos de longo prazo
Pagamentos a institui¢des financeiras
Juros sobre capital proprio pagos a acionistas
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamento
Aumento (diminuicio) de caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Caixa e equivalentes no final do periodo
Pagamentos efetuados durante o periodo:
Juros de curto prazo
Juros de longo prazo
Imposto de renda e contribuicao social pagos
Transacées que ndo envolveram caixa:
Adicdes ao imobilizado com capitalizagdo de juros
Imposto de renda e contribui¢o social compensados

1.527

(136)
(85)
356

1.141

(342)
195

1
96
173
30
154

116
(164)
(147)
(114)

941

55
(422)
(795)
2.581

a7
(66)
(184)
(2.256)

472
(2.051)

(263)
606
(1.639)
(1.480)
(2.774)
(2.244)
6.161
3.917

(14)
(199)
(171)

138

2.711

(13)
(298)
400
(283)
(420)
281
1

95
169
59
37

735

(69)
(139)
(731)

(291)

55
1.265
(350)
3.214

89
(34)
€2))

(2.464)

301
(2.190)

(435)
26
(370)
(779)
245
2.744
2.989

(10)
(196)
(469)

120
(64)

2.637

(105)

446
(201)
437
211
46
92

252

@n

(376)
21
(142)
327

365
93
(980)
216
3.280

66
(43)
(24)

(3.099)

(1.621)

37
(4.683)

(145)
3.406
(334)

(1.810)
1.117
(286)
2.989
2.703

(13)
(135)
(173)

(123)
315)

milhdes de R$
6.460 10.443
(156)  (269)
(551)  (298)
1.406 1.615
873 (545)
(144)  (919)
743 1.036
17 123
384 379
183 -
368 416
66 151
247 @)
(503) (1.005)
(699) (228)
(259) (468)
(462) (931)
787 401
137 84
678 591
453 (102)
10.028 10.468
81 123
(256)  (217)
(289)  (273)
(6.014)  (9.245)
- 1.621)
1.736 348
(4.742)  (10.884)
(203) 111
3.669 4.500
(4.693)  (2.319)
(2.271)  (3.090)
(3.498)  (798)
1788 (1.214)
2.129 3.917
3.917 2.703
(52) (49)
©13)  (686)
(318)  (1.231)
123 372
Gl1)  (483)
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“Este comunicado pode incluir declaragdes que apresentem expectativas da Administragdo da Companhia sobre
eventos ou resultados futuros. Todas as declaragdes quando baseadas em expectativas futuras e ndo em fatos
histéricos envolvem varios riscos e incertezas. A Companhia ndo pode garantir que tais declaragdes venham a ser
corretas. Tais riscos e incertezas incluem fatores relativos a economia brasileira e ao mercado de capitais, que
apresentam volatilidade e podem ser afetados por desenvolvimento em outros paises; relativos ao negécio de
minério de ferro e sua dependéncia da industria sidertirgica, que ¢ ciclica por natureza, e relativo a grande
competitividade em industrias onde a CVRD opera. Para obter informagdes adicionais sobre fatores que possam
originar resultados diferentes daqueles estimados pela Companhia, favor consultar os relatorios arquivados na
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e na U.S. Securities and Exchange Commission - SEC, inclusive o mais
recente Relatorio Anual - Form 20F da CVRD.”
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