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1. De acordo com a solicitagdo de V.Sas., aplicamos os procedimentos abaixo relacionados,
que foram previamente acordados com a administragiio da Companhia Vale do Rio Doce,
exclusivamente com a finalidade de apresentar informagdes contbeis e financeiras em 31 de
margo de 2009 e de 2008 ao Ministério dos Transportes, referentes aos balangos
patrimoniais em 31 de mar¢o de 2009 e 31 de dezembro de 2008, e demonstracdes do
resultado e das mutagSes do patriménio liquido para os trimestres findos em 31 de margo de
2009 e de 2008, preparadas para fins de cumprimento de clausulas do contrato de concessio
de prestagio de servicos de transporte ferroviario firmado por aguela Companhia com a
Unifo, no que se refere 4 Estrada de Ferro Carajas, bem como o atendimento dos "Termos de
Compromisso” firmados entre a Unido, por intermédio do Ministério dos Transportes, comn a
interveniéncia da Secretaria de Transportes Terrestres, € a Companhia Vale do Rio Doce. A
aplicacdo desses procedimentos foi realizada de acordo com as normas internacionais de
auditoria apliciveis a servigos com procedimentos previamente acordados, descritas no
International Standard on Related Services (ISRS) 4400 - Engagements to Perform Agreed-

Upon Procedures Regurding Financial Information,

Os referidos "Termos de Compromisso”, datados de 20 de agosto de 2001 e de 13 de
novembro de 2006, determinam que as informagdes contabeis departamentais da Estrada de
Ferro Carajas devem ser ajustadas de forma a toma-las equivalentes 33 de uma empresa
constituida. Esses ajustes, denominados "gerenciais", foram efetuados sobre as receitas de
transporles proprios, com a adoglio do conceito de prego de transferéncia, alocacio das
despesas administrativas e outras operacionais do Centro Corporativo, impostos sobre as
receitas de servigos de transporte proprio, receitas e despesas financeiras, disponibilidades,
patriménio liquido ¢ as provisdes para imposto de renda e contribuigiio social. Os ajustes
gerenciais estdo demonstrados no Anexo V deste relatorio.

O nosso proposito neste relatério € o de confirmar a aplicagio dos procedimentos
previamente acordados e identificar eventuais desvios no atendimento aos "Termos de
Compromisso". Os administradores da Companhia Vale do Rio Doce entendem que o
modelo desse relatorio e os procedimentos previamente acordados atendem as exigéncias
dos citados "Termos de Compromisso".

A Deloitte refere-se a uma ou mais Deloitte Touche Tohmatsu, uma verein (associacio) estabelecida na Suica, e Membro da

sua rede de firmas-mombro, sende cada uma delas uma entidade independenle e legalimente separada. Acesse Delvitte Touche Tohmatsu
www.deloitte.com/about para a descrigdo detalhada da estrutura legal da Deloitte Touche Tohmatsu e de suas :
firmas-membro.
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2. Os procedimentos previamente acordados séo os seguintes:

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5,

2.6.

Disponibilidades

Confrontar os saldos de caixa e demais disponibilidades apresentados nos registros
contabeis com os valores indicados nos controles auxiliares mantidos para a ferrovia.

Contas a receber de clientes

a) Obter a composi¢iio dos saldos das contas a receber por cliente e por fatura, a partir
dos registros auxiliares, e confrontar com os registros contéabeis; e

b) Verificar a liquidaco subseqiiente, em base de teste, das faturas em aberto para as
datas-base de 31 de marco de 2009 e 31 de dezembro de 2008.

Estoques

Confrontar o relatério auxiliar de estoques de materiais de consumo com o0s registros
contébeis.

Qutros ativos circulantes - demais saldos

a) Obter a composigfio dos saldos a receber e confrontar com os registros contabeis; e

b) Obter informagdes quanto 4 natureza dos principais saldos.

Ativos nio circulante

a) Obter a composi¢go dos saldos e confrontar com os registros contdbeis; €

b) Obter informagGes quanto & natureza dos principais saldos.

Ativo imobilizado

a) Obter a composicio dos saldos do ativo imobilizado, a partir dos controles
auxiliares existentes, ¢ confrontar com os registros contabeis;

b) Obter informacdes relacionadas com:

« A natureza das principais contas do ativo imobilizado;

A pratica contabil adotada para o registro dos gastos incorridos com
imobiliza¢des em curso; e

« Os critérios utilizados para o célculo da depreciagdo dos itens do imobilizado.

¢) Conferir os encargos de depreciagio através de calculo global.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Fornecedores e empreiteiros

a)

b)

Obter a composigdo das contas a pagar por fornecedor, por empreiteiro ¢ por
fatura, a partir dos registros auxiliares, e confrontar com os registros contébeis; e

Verificar a liquidagdo subseqtiente, em base de teste, dos saldos mantidos com os
principais fornecedores e empreiteiros em aberto em 31 de marco de 2009 e em 31
de dezembro de 2008.

Outros passivos circulantes e ndo circulantes

a)

b)

c)

Obter o relatério do PROJURIS (sistema de controle de processos judiciais) das
questdes judiciais envolvendo a ferrovia e confrontar com os registros contébeis;

Verificar a existéncia de depésitos judiciais relativos s contingéncias
demonstradas na composi¢io citada no item (a) acima; e

Obter a composi¢io dos saldos, a partir dos registros auxiliares existentes para a
ferrovia e informagdes quanto & natureza das principais contas.

Empréstimos com a Corporaciio

Verificar os calculos das despesas financeiras referentes ao saldo das contas de
Empréstimos com a Corporagéo no passivo circulante.

Demonstracio do resultado - Geral

2)

b)

Efetuar revisdo analitica através de indagacOes sobre variagdes significativas
ocorridas nos trimestres findos em 31 de margo de 2009 e de 2008 nas principais
contas do resultado;

Confrontar as receitas ¢ despesas com a evolugdo das contas do balango
patrimonial que correspondam as suas bases de célculo; e

Conferir a acumulagio dos gastos gerais e outros custos aplicaveis as atividades
da ferrovia, confrontando os registros auxiliares de custo com os registros
contabeis pertinentes.

Receita bruta de servicos ferroviarios

a)

b)

Para as receitas de clientes, obter a composigdo dos saldos das receitas por fatura,
a partir dos registros auxiliares, e confrontar com os registros contabeis;

Verificar a liquidagio subseqiiente, em base de teste, das faturas em aberto no
encerramento dos trimestres findos em 31 de margo de 2009 e de 2008;
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2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

<)

d)

Para as receitas proprias, obter o relatério "Transporte de Minério de Ferro e
Pelotas”, gerado pela geréncia técnica de estatistica, e conferir o célculo de
valorizago do prego de transferéncia para o minério proprio transportado,
conforme critério estabelecido nos "Termos de Compromisso"; e

Confrontar o valor apurado do prego de transferéncia com o registrado na
demonstragio do resultado da Estrada de Ferro Carajas.

Deducdes da receita bruta

Correlacionar as dedugGes da receita com as receitas brutas dos trimestres findos em
31 de margo de 2009 e de 2008.

Custo dos servicos prestados

Confrontar o relatério auxiliar de custos "Centro de Custo" com os registros contabeis.

Despesas administrativas do Centro Corporativo

a)

b)

Verificar se o percentual de rateio estd de acordo com os "Termos de
Compromisso” firmados com o Ministério dos Transportes que limitou a 2,5% das
despesas Administrativas do Centro Corporativo da Companhia Vale do Rio
Doce; e

Conferir o cilculo matematico do rateio.

Despesas financeiras

a)
b)

Obter o saldo da conta Empréstimo com a Corporagio; e

Conferir o calculo matematico da atualizagiio do saldo da conta Empréstimo com
a Corporagdo com base na taxa média dos empréstimos da Corporagdo que
representa 94% da taxa média do CDI nos trimestres apresentados.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

Obter a memoéria de célculo do imposto de renda e da contribuicio social e efetuar os
seguintes procedimentos:

Conferir o célculo matematico;
Verificar a consisténcia com a legislagio fiscal vigente; e

Indagar sobre as adi¢des e exclusdes de valores na base de calculo do imposto de
renda e da contribui¢fo social.
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2.17. Geral

Indagar aos administradores da Companhia Vale do Rio Doce quanto i realizagio de
transagdes significativas e/ou ndo usuais envolvendo a ferrovia, que de alguma forma
possam afetar as opera¢les da ferrovia e seus resultados, desde 31 de marco de 2009
até a data deste relatorio.

2.18. Materialidade

Reportar, como resultado da aplicagio dos procedimentos descritos acima, apenas
aspectos que representem ajustes efou erros contabeis cujo montante individual
envolvido seja superior a 0,10% do total dos ativos da Estrada de Ferro Carajas (EFC)
correspondentes a R$5.162 mil em 31 de margo de 2009 € R$4.949 mil em 31 de
dezembro de 2008.

3. Como resultado da aplicagiio dos procedimentos previamente acordados, descritos no item 2,
- ndo foram identificados ajustes e/ou erros contabeis cujo montante individual envolvido seja
superior ds materialidades descritas no item 2.18.

Adicionalmente, destacamos que para os ajustes gerenciais relativos as receitas de
transportes proprios, impostos sobre essas receitas, alocagio das despesas administrativas do
Centro Corporativo, despesas financeiras {cobranga do custo de capital), receitas financeiras,
- provisdo para imposto de renda e contribui¢do social e disponibilidades ndo foram
identificados desvios em relagdo aos procedimentos descritos nos "Termos de
Compromisso”, conforme demonstrado no Anexo V.

Esse relatério contém os seguintes anexos:

Anexos
Balangos patrimoniais levantados em 31 de margo de 2009 e 31 de dezembro
de 2008 I
Demonstragoes do resultado para os trimestres findos em 31 de marco de 2009 I
e de 2008
Demonstragbes das mutacdes do patriménio liguido para os trimestres findos
em 31 de margo de 2009 ¢ de 2008 111

Notas explicativas as demonstragGes contébeis para os trimestres findos
em 31 de marco de 2009 e de 2008 v

- Ajustes gerenciais para os trimestres findos em 31 de margo de 2009 e de 2008 A%
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4. A Estrada de Ferro Carajas (EFC) nfo é uma pessoa juridica independente e sim parte
integrante das atividades da Companhia Vale do Rio Doce; portanto, ndo estd obrigada a
elaborar e/ou divulgar informagdes contabeis e financeiras como se fosse uma empresa com
personalidade juridica prdpria. Sua posiclio patrimonial e financeira, bem como os
resultados de suas operagdes, estdo inseridos nas informagdes contabeis da Companhia Vale
do Rio Doce, uma empresa de capital aberto, cujas Informacgdes Trimestrais - ITR em 31 de
margo de 2009 e de 2008 foram por nos revisadas e sobre as quais emitimos relatérios
datados de 6 de maio de 2009 e 24 de abril de 2008, respectivamente, com divisiio de
responsabilidade, quanto a investimentos e resultado de equivaléncia patrimonial em
empresas investidas, cujas demonstragdes contabeis foram revisadas por outros auditores
independentes e ressalva quanto a investimentos e resultado de equivaléncia patrimonial em
empresas investidas cujas demonstracdes contibeis nfo foram revisadas por auditores
independentes. Adicionalmente, emitimos parecer de auditoria sobre o balanco da
Companhia Vale do Rio Doce levantado em 31 de dezembro de 2008, datado de 19 de
fevereiro de 2009, sem ressalva ¢ com divisdo de responsabilidade quanto a investimentos
em controladas, cujas demonstra¢Ses contdbeis foram auditadas por outros auditores
independentes. Os balangos patrimoniais e as demonstragdes do resultado e das mutagdes
do patrimdnio liquido da Estrada de Ferro Carajas, preparados por e sob a responsabilidade
da administragdo da Companhia Vale do Rio Doce em observancia as praticas contabeis
adotadas no Brasil estdo apresentados nos Anexos 1, II ¢ IIT deste relatdrio e tem a finalidade
exclusiva de auxiliar os destinatarios deste relatorio.

5. Devido ao fato de os procedimentos descritos no paragrafo 2 ndo se constituirem em exame
de auditoria conduzido de acordo com normas de auditoria, ndo expressamos parecer sobre
as contas ou itens referidos nos anexos deste relatério. Caso tivéssemos adotado
procedimentos adicionais ou conduzido uma auditoria das demonstragdes contabeis de
acordo com as normas de auditoria, outros assuntos poderiam ter vindo i nossa atencio e
eventualmente relatados.

6. Este relatorio ¢ para uso exclusivo da administra¢io da Companhia Vale do Rio Doce, para
fins de atendimento as solicitacdes do Ministério dos Transportes, relativas ao cumprimento
de clausulas do contrato de concessio firmado com a Unido (Poder Concedente), ¢ dos
“Termos de Compromisso”, datados de 20 de agosto de 2001 e 13 de novembro de 2006, e
ndo deve ser apresentado ou distribuido a quem ndo tenha concordado com os
procedimentos previamente acordados ou nfio tenha responsabilidade quanto & suficiéncia
dos procedimentos e propositos deste relatorio.

Rio de Janeiro, 26 de maio de 2009

G A

ELOITTE TOUCHE TOAMATSU celo Cavalcanti Almeida
Auditores Independentes : Contador
CRC 28P 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 036-206/0-5




ANEXO

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO CARAJAS

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Em milhares de reais)

31/03/2009 31/12/2008
ATIVO (ndo auditado)* (ndo auditado)*
CIRCULANTE
Disponivel 1.200 733
Clientes 12.721 12.616
Partes relacionadas 3.561 9.450
Estoques 54.159 54.388
Despesas antecipadas 10.882 5.903
Antecipacgio de imposto de renda e contribuigio social 43.030 43.030
Outros créditos 30.389 79.326
Total do circulante 155.942 205.446
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Depositos judiciais 7.058 5.683
Impostos diferidos 41.920 40.697
Outros 15 15
Total do realizavel a longo prazo 48.993 46.395
Imobilizado, liguido 4.956.980 4.697.557
Total do néo circulante 5.005.973 4.743.952
TOTAIL DO ATIVO 5.161.915 4.949.398
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
Empréstimos com a corporago 260.660 R63.529
Fornecedores e empreiteiros 137.540 167.455
Jmposto de renda e contribuicio social a recother 55.261 -
Obrigacdes sociais e tributarias 122.159 143.490
Remuneracio proposta aos acionistas 307.315 307.315
Partes relacionadas 57 93
Provisdes diversas 48.668 45.755
Total do circulante 1.631.660 1.527.637
NAO CIRCULANTE
Proviso para contingéncias 117.173 113.575
Qutras 45.537 45.537
Total do ndo circulante 162.710 159.112
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social , 1.976.226 1.976.226
Reserva de tucros 1.286.423 1.286.423
Lucro liguido do periodo 104.896 -
Total do patriménio liguido 3.367.545 3.262.649
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 5.161.915 4.949.398

* O termo “ndo auditado™ € uma exigéneia das normas intemacionais de auditoria (SSAE 10 e SSAE 11). Essa demonstracio
contabil foi submetida aos procedimentos previamente acordados descritos no item 2 deste relatério e cuja conclusio esta
descrita no item 3. A Estrada de Ferro Carajas ndo € uma pessoa juridica independente ¢ sim parte integrante da
Companhia Vale do Rio Doce, cujas informagdes contabeis e financeiras para o trimestre findo em 31 de margo de 2009 e
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foram por nés revisadas e auditadas, respectivamente, conforme
especificado no item 4 deste relatdrio,



ANEXOII

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO CARAJAS

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS TRIMESTRES FINDOS
EM 31 DE MARCO DE 2009 E DE 2008
(Em milhares de reais)

31/03/09 31/03/08
(nfo auditado)* (ndo auditado)*

RECEITA BRUTA DE SERVICOS FERROVIARIOS

Receita de transportes de clientes 25.125 72.525
Receita de transporte proprio 520.840 585.604
Receita de transportes de passageiros 2.201 1.246
Total da receita bruta 548.166 659.375
Impostos sobre a receita de transportes (115.051) (131.760)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 433.115 527.615
Custo dos servigos prestados (217.207) (223.781)
LUCRO BRUTO 215.908 303.834
- RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas administrativas do centro corporativo (6.564) (6.885)
Receitas financeiras 512 15.260
Despesas financeiras (27.633) (24.485)
Outras receitas operacionais 2.081 1.662
Outras despesas operacionais {25.370) (64.327)
Total (56.974) (78.775)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 158.934 225.059
Imposto de renda e contribuigio social — correntes (55.261) (81.002)
Imposto de renda e contribuigéo social — diferidos _1.223 _4.482
Total (54.038) (76.520)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 104.896 148.539

« O termo “ndo auditado” ¢ uma exigéncia das normas internacionais de auditoria (SSAE 10 e SSAF 11). Essa
demonstragio contabil foi submetida aos procedimentos previamente acordados descritos no item 2 deste
relatorio ¢ cuja concluséo esta descrita no item 3, A Estrada de Ferro Carajas ndo ¢ uma pessoa juridica
independente e sim parte integrante da Companhia Vale do Rio Doce, cujas informagdes contébeis ¢ financeiras
para os trimestres findos em 31 de marco de 2009 e de 2008 foram por nés revisadas, respectivamente,
conforme especificado no item 4 deste relatorio.



'OLIQIB[S1 31S0D  Wd)I OU OPEOY109dsa QULIOJU0S ‘jusizAladsal ‘sepesiaal sou tod WEI0Y 8007 9P & 6007 P OSIBWI 9p [§ W

SOpUY} $a1)SAWIL) SO bIed SBIROURULY 9 SIOQRIUCO SIQSBULIOFUT Sefno ‘000(] Oy Op S[EA eryuedwo) ep sjues8aiul olred wis o sjuapuadapur vorpuni vossed
BN 9 Ogu selere) 0110 9p BPENSH V "¢ WAJL OU BJLIOSAP BISS OPSNIOUOD BfM1d 9 OLIOJR[oI ISP T WL OU SOILIOSIP SOPRPIOOR drudweIAsid sojuswipasold
SOE eprawiqns [0 eaoueUl Opdensuowsp essg (11 AVSS © 0] AVSS) BLOJPNE 9 STRUOIOBILIIUI SBULIOU Sep erougSIxs BWIn 3  SepelIpNe OBU,, OULID] ()

13

SPSTLOLTE
968'+01
6¥9°79T°¢
9667186'C
6L6 871
LSP'EE8'T

[el10L

96801 SIST6T T 806't6 0CT9L6'1 600 30 OIYIN 9d 1€ WH SOQTVS
968°F01 - - - opopiad op opraby] oxony
- SISTI61'1 8066 92T 9L6°1 6007 30 O¥IANV[ 3d o WA SOA'TVS
- - 9CTIL6 T 800 4Q OOUVIN 4 1€ N SOATVS
6£5 31 - - - opomad op opinbyy o1n]
- 6107108 T1T'9¢ 92T9L6'] 8007 90 OMIANVT 9 o1 WA SOQTYS
SOpE[nuInSe SOJUSTITISOAU] B89 [e130s
sorong Jogsuedxyq Tenden)

SOION] AP SBAISSAY

I OXANY

(sreas ap soreyjrwt wiy)

+(SEpeIIpnE 0BW) 8007 HA 1 6002 AA ODYYIA 4d 1€ WA
SOANIA STULSTAIUL SO VIV OQINDI'TOINOWIILY O STOOYLN SVA STOOVILSNOWAQ

SYIVEVO O¥¥HEd 90 VAVYLSE — 9000 OTd 04 71V A VIHNY 0D




ANEXO IV

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO CARAJAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E DE 2008
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Estrada de Ferro Carajas (EFC) compreende uma ferrovia de 892 quilémetros, que
interliga a Serra dos Carajas, no Estado do Para, ao porto de Ponta da Madeira em S#o Luis
do Maranhio, onde se localiza o seu controle operacional. A ferrovia é substancialmente
utilizada para o escoamento dos minérios extraidos e beneficiados pela Companhia Vale do
Rio Doce provenientes das minas de Carajas, 0 que representa cerca de 85% do volume
anual transportado. A ferrovia também efetua transportes de outras cargas para terceiros,
como ferro-gusa, grios, veiculos e combustiveis (representando, juntos, os 15% restantes do
volume anual transportado), além do transporte de passageiros.

De janeiro a margo de 2009, a ferrovia transportou 22.277 mil toneladas de produtos (25.846
mil em 2008) e 91 mil passageiros (91 mil em 2008).

BASE DE PREPARACAO DO BALANCO PATRIMONIAL E DA DEMONSTRACAO
DO RESULTADO

As informagdes contdbeis da Estrada de Ferro Carajas (EFC) para os trimestres findos em 31
de 31 de margo de 2009 e de 2008, apresentadas nos Ancaos 1, 1T ¢ 11T deste retatdrio, foram
preparadas com base nos registros contabeis da Estrada de Ferro Carajas (EFC), que é um

“centro de custo da controladoria da Companhia Vale do Rio Doce e que possui registros

contabeis proprios no sistema Oracle e nos sistemas corporativos de contabilidade. Esta érea,
criada através da modificagdo das estruturas organizacional e cont4bil da Companhia a partir
de 1° de julho de 2002, consolida os registros contabeis da ferrovia em estrutura semethante
a da extinta Superintendéncia da Estrada de Ferro Carajas (SUFEC).

As demonstracdes do resultado para os trimestres findos em 31 de margo de 2009 e de 2008
foram elaboradas diretamente através do balancete e dos relatérios dos centros de custos da
ferrovia, extraidos do sistema Oracle e dos sistemas corporativos de contabilidade.

Os langamentos contdbeis de ajuste de bens e direitos aos seus valores provaveis de
realizagdo, bem como de provisGes e passivos, sfo efetuados no Ambito corporativo da
Companhia Vale do Rio Doce e nfio de forma independente pelas controladorias. Dessa
forma, certas provisbes sdo refletidas nos balangos patrimoniais ¢ nas demonstra¢des do
resultado da Estrada de Ferro Carajids através de critérios definidos nos “Termos de
Compromisso” e ndo diretamente no centro de custo da ferrovia.

10
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A realizagdo de ajustes gerenciais teve como objetivo expressar nos balangos patrimoniais e
nas demonstragdes do resultado, a situagio econdémico-financeira da Estrada de Ferro
Carajas, de forma equivalente a de uma empresa constituida.

As demonstragbes contabeis para os trimestres em 31 de margo de 2009 e de 2008 foram
preparadas de acordo com critérios estabelecidos no Termo de Compromisso celebrado em
13 de novembro de 2006, com a Unidio Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres - ANTT e a Companhia Vale do Rio Doce; adequando-se a
Resolugdo n° 1771, publicada em 20 de dezembro de 2006, que instituiu o manual de
contabilidade do servigo publico de transporte ferroviario de cargas e passageiros e sua
revisdo conforme Resolugio 2507, publicada em 21 de dezembro de 2007.

3. ICMS

A Estrada de Ferro Carajas detém créditos tributarios referentes ao Imposto sobre Circulacfio
de Mercadorias e Servigos - ICMS no valor de R$15.395 em 31 de marco de 2009
(classificados em “outros créditos” no balango patrimonial).

Os registros contdbeis das unidades que compdem o saldo contébil da Estrada de Ferro
Carajas nio apresentam divergéncia em relagfo ao resumo dos saldos dos livros fiscais
dessas mesmas unidades
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ANEXOV

COMPANHIA VALE DO RIO DOCE — ESTRADA DE FERRO CARAJAS

AJUSTES GERENCIAIS PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E DE 2008
(Em milhares de reais)

1.

RECEITA DE TRANSPORTE PROPRIO

A Companhia Vale do Rio Doce (“VALE”) apropriou & Estrada de Ferro Carajas uma receita
com base em prego de transferéncia para o minério proprio transportado, conforme critérios
estabelecidos nos “Termos de Compromisso” e no aditivo datado de 10 de junho de 2008.

As receitas divulgadas poderfo ser modificadas posteriormente, tendo em vista que o preco
de transferéncia utilizado para célculo, constante do Oficio 144/2009/SUREG/ANTT,

continua em discussio.

No periodo de janeiro a marco de 2009 foram transportadas 19.078.399 mil TKU
(20.361.737 mil TKU em 2008) de minério préprio por quildmetro 1til (TKU). Essa
quantidade valorizada ao prego de transferéncia, monta R$520.840 (R$585.604 em 2008).

IMPOSTOS INCIDENTES SOBRE RECEITA DE TRANSPORTE PROPRIO

A partir de 1° de janeiro de 2008, PIS, COFINS ¢ ICMS passaram a ser reconhecidos sobre a
receita de transporte préprio, conforme cliusula terceira, letra “f”, do primeiro termo aditivo
aos “Termos de Compromisso” datado de 10 de junho de 2008. Os ajustes gerenciais
referentes a esses impostos foram calculados no montante total de R$110.679 para o
trimestre findo em 31 de margo de 2009 (R$124.441 em 2008).

DESPESAS ADMINSTRATIVAS DO CENTRO CORPORATIVO

Os lancamentos das despesas administrativas foram alocados com base na prestagio de
servigos compartilhados entre dreas e no consumo de materiais, calculados por transacfio e
pelo regime de competéncia.

A despesa administrativa remanescente ¢ comum & Estrada de Ferro Carajas e 4 Companhia
Vale do Rio Doce que nfo permita identificagio do direcionador de custo na forma do
paragrafo acima, podera a juizo da Companhia Vale do Rio Doce, ser langada pelo regime de
competéncia e por critério de rateio em contas correlatas de despesas administrativas da

'Estrada de Ferro Carajas, tendo como base o niimero de empregados da ferrovia em relagfio

ao numero total de empregados da Companhia Vale do Rio Doce.

Tais langamentos estdo limitados ao percentual de 2,5% das despesas administrativas da
Companhia Vale do Rio Doce e estdo discriminados em relatdrio analitico suplementar.
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4. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

O saldo do disponivel, criado para registrar a movimentagio das disponibilidades, inclusive
decorrentes do transporte de minério préprio, quando devedor (positivo), é remunerado ao
final de cada més com base nos contratos praticados pela Companhia Vale do Rio Doce com
as suas controladas e coligadas ¢ a contrapartida creditada na conta de receitas financeiras.

Quando a conta contabil de disponibilidades apresentar saldo credor (negativo) sera
transferido para o passivo ¢ a Estrada de Ferro Carajas remunerara a Companhia Vale do Rio
Doce ao final de cada més com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela
Corporagdo. O valor apurado devera ser langado em uma subconta dos empréstimos com a

Corporagio.

Com relagio ao saldo das contas de empréstimos com a Corporagio, no passivo circulante, a
Estrada de Ferro Carajas remunerarid a Companhia Vale do Rio Doce no final de cada més,
com base na taxa média dos empréstimos obtidos pela Corporagdo. O valor apurado devera
ser langado nas subcontas valores a pagar da conta de empréstimos com a Corporagdo € a
contrapartida langada em despesas financeiras.

3. OUTRAS DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS

Conforme determinado nos "Termos de Compromisso”, o saldo de outras despesas/receitas
operacionais quando identificadas serfo alocados diretamente 4 Estrada de Ferro Carajas.

A provisdo para contingéncias € registrada pelo total informado pelo departamento juridico
(relatério PROJURIS) para as areas processuais (trabalhista, tributdria e civel) da Estrada de
Ferro Carajas nos estados do Maranh#o e do Para.

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL — CORRENTES E DIFERIDOS

Conforme definido nos "Termos de Compromisso”, apesar de a Estrada de Ferro Carajas nio
ter que individualmente recolher imposto de renda e contribuigdo social, os respectivos
valores foram apurados sobre o lucro do exercicio, como se devido fossem no regime
comum de tributagio. Os saldos ativos e passivos apresentam-se como segue:

Ativo nfo circulante  Passivo circulante
31/03/09 31/03/08 31/03/09 31/03/08

Resultado fiscal - - 55.261 81.002

Imposto de renda diferido ativo — oriundo de
diferengas temporarias relativas a:

Provisio para contingéncias 39.839 . 33.633 - -
Provisdes para perdas com ICMS - 101.758 - -
Provisdo para realizag@o dos estoques 2.081 2.081 - -
Total 41,920 137.472 55.261 81.602
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A ferrovia mesmo néo tendo que recolher o Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ ¢ a
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) apurou gerencialmente o valor de
antecipacGes no montante de R$43.030 em 31 de margo de 2008 (R$66.356 em 31 de marco
de 2008), calculado com base nos impostos apurados até o més anterior. O saldo de imposto
de renda e contribui¢io social a recolher no passivo circulante em 31 de marco de 2009 é
R$55.261 (R$81.002 em 31 de margo de 2008).

Os valores de imposto de renda e contribuicio social que afetaram os resultados dos
exercicios sdo demonstrados como segue:

31/03/09 31/03/08

Lucro liquide do exercicio antes do imposto de renda e da
contribuigio social 158.934 225.059

Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado do exercicio:
Adigdes referentes ao aumento nas provisdes para

contingéncias 3.598 13.183
Base de calculo 162.532 238.242
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigao social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes

(IR e CS correntes) (55.261) (81.002)
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 1.223 4.482
Imposto de renda e contribuigio social no resultado (54.038) (76.520)

7. EMPRESTIMO COM A CORPORACAO

A Estrada de Ferro Carajas utilizard seu disponivel, quando suficiente, para amortizar o
saldo de Empréstimos com a corporagio.
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