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Prefacio

1. Mensagem do
Diretor-Presidente

4

Este relatério é publicado em um momento em

que nos, na Vale, escrevemos um novo capitulo da
nossa histéria. As consequéncias do rompimento da
Barragem | na Mina de Cérrego do Feijao, em janeiro
de 2019, reforcaram a necessidade de desenvolver e
expandir o didlogo com nossos stakeholders de uma
maneira transparente e equilibrada. Continuamos

a priorizar o desenvolvimento socioeconémico
responsavel das regides e comunidades nas quais
operamos, e reconhecemos a necessidade de explicar
como estamos nos saindo em relagao as nossas metas
e aspiracoes.

Em 2019, como parte desse novo capitulo, assumimos
o compromisso de fornecer informacdes adicionais
sobre os tributos que pagamos nas jurisdi¢des

e localidades em que estamos presentes, em

todos 0s nossos negdcios e para todas as esferas
governamentais. No ano passado, pagamos US$ 4,5
bilhdes em impostos e royalties em ambito global, dos
quais a maior parte — US$ 4,25 bilhoes - foi paga no
Brasil, onde se localiza nossa sede e onde uma parte
significativa de nossas operagoes é realizada.

O objetivo deste relatério é acrescentar detalhes e
contexto para um didlogo continuo com investidores,
governos, comunidades e outros stakeholders. Dessa
forma, acreditamos contribuir para um ambiente fiscal
justo, eficaz e estavel, que ajude a criar uma sociedade
sustentavel.

Este relatorio visa também a fornecer informacoes
sobre nossa estratégia tributdria global, incluindo
nossas praticas para o cumprimento das leis
tributarias, nossa abordagem conservadora em
relacdo ao planejamento tributdrio, politicas fiscais,
gestao de riscos fiscais, governanca tributéria e
nosso relacionamento respeitoso com as autoridades
tributérias.
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Nossa abordagem acerca dos tributos é cumprir
integralmente nossas obrigacdes legais e considerar
as orientacdes advindas dos stakeholders globais

do setor — como os principios recomendados pelo
Conselho Internacional de Mineragdo e Metais
(International Councilon Mining and Metals — ICMM) e
os termos da Iniciativa de Transparéncia da Industria
Extrativista (Extractive Industries Transparency Initiative
— EITI). As informacdes sobre nossos pagamentos

a governos estao disponiveis publicamente e sdao
divulgadas por meio do cumprimento da Lei de
Medidas de Transparéncia no Setor Extrativista

do Canada (“ESTMA”) e de nossa participacao nos
relatérios da EITI em jurisdi¢des, como Indonésia e
Mocambique, onde operamos minas.

A Vale tem como um dos seus pilares estratégicos o
Novo Pacto com a Sociedade, que busca ir além do
pagamento de impostos, da realizacao de projetos
sociais e da agenda da reparacao, tornando-se um
facilitador do desenvolvimento nas areas em que
atuamos e promovendo uma industria de mineracao
brasileira mais segura e sustentavel.

Estamos em uma jornada para transformar o modo
COMO NOSs engajamos com nossos stakeholderse como
entendemos uns aos outros. Esperamos que esses
primeiros passos sejam positivos.

Cordialmente,

Eduardo Bartolomeo

Diretor-presidente da Vale
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il 2. Introducao

N

O primeiro relatério de transparéncia fiscal da Vale tem por objetivo criar um melhor entendimento entre nossos
stakeholders sobre nossos negdcios, operagoes e tributos pagos. A Vale é uma das maiores produtoras de minério
de ferro e niquel do mundo. Os minérios e minerais extraidos das nossas minas sao utilizados em todo o mundo na
fabricacdo de produtos essenciais, de telefones celulares a avides, de estruturas de constru¢do a moedas.

Com operacdes em mais de 20 jurisdicdes nos cinco continentes, a empresa também produz manganés, ferroligas,
cobre, metais do grupo platina (MGP), ouro, prata, cobalto e carvées metalurgico e térmico. Operar essa diversidade
de matérias-primas requer uma infraestrutura que inclui exploracdo mineral, escritérios administrativos e unidades
operacionais conectados por modernos sistemas integrados de logistica, abrangendo ferrovias, terminais maritimos
e portos.

Nossa estrutura logistica também transporta carga de terceiros e oferece duas linhas de trem de passageiros no
Brasil — a ferrovia Vitéria-Minas e a ferrovia dos Carajas.
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Por meio de nossas operagdes, investimentos e tributos, realizamos uma importante contribuicdo para o
crescimento da economia global.

A Vale estd comprometida em integrar a sustentabilidade em seus negécios, construindo um legado econémico,
social e ambiental forte e positivo, e mitigando os impactos de suas operagdes. Os tributos que recolhemos e
pagamos representam uma das formas pelas quais abracamos essa responsabilidade.

Este relatério tem o intuito de ser conciso, compreensivel e acessivel a todos os nossos stakeholders.

6 ® Relatério de Transparéncia Fiscal 2019



Missao

Transformar recursos naturais em
prosperidade e desenvolvimento
sustentavel.

Visao

Ser a empresa de recursos naturais
global nimero um na criacao
de valor de longo prazo, com
exceléncia e paixao pelas pessoas e

pelo planeta.
Valores
1. Avida em primeiro lugar 4. Agir de forma correta
2. Valorizar quem faz nossa 5. Crescer e evoluir juntos
empresa

6. Fazer acontecer
3. Cuidar do nosso planeta

Relatério de Transparéncia Fiscal 2019 ® 7



Principais
numeros de 2019

%

[,

Us$ Us$

4,5 B 31,8si

Tributos
pagos

Contribuicao*
Econdomica

Compreendendo

21,4%  44%

Aliquota efetiva Aliquota efetiva

% global da Vale S.A.

e o
retidos 145.414

Empregados™

Tributos
proprios

*Mais detalhes sobre a Contribuicdo Econdmica Total e como esse nimero foi calculado podem ser
encontrados no Relatério Anual de Sustentabilidade da Vale, que pode ser acessado em nosso site
(http://www.vale.com/esg/pt/Paginas/RelatoriosSustentabilidade.aspx).

**Em 2019, a Vale possuia 72.336 empregados e 73.078 terceiros. 78,7% destes, localizados no Brasil.

8 ® Relatério de Transparéncia Fiscal 2019
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3. Resumo da base de
preparacao do nosso

relatorio

Este relatério foi elaborado utilizando dados
provenientes dos nossos controles internos

da contabilidade financeira. A Vale S.A. e suas
controladas utilizam os mesmos dados para elaborar
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
em conformidade com as Normas Internacionais

de Contabilidade Financeira (IFRS), emitidas pelo
Conselho de Normas Internacionais de Contabilidade
(IASB).

Os principais nimeros apresentados neste relatorio e
aqueles encontrados em outros relatérios publicados
pela Vale S.A. e/ou por suas controladas podem
também diferir. Isso ocorre porque diferentes
estruturas de relatério tém exigéncias de dados
especificas. A apresentacédo pela Vale, no ambito da Lei
de Medidas de Transparéncia no Setor Extrativista do
Canada (Extractive Sector Transparency Measures Act
-“ESTMA"), pode ser encontrada em http://www.vale.
com/canada/en/pages/estma.aspx para maior clareza
e comparagao.

Para os fins deste relatério, a contribuicao tributaria
total da Vale é entendida como sendo composta por:
®  Tributos sobre a renda

®  Tributos sobre mineracao

®  Tributos sobre folha

®  Tributos sobre produtos e servicos

Relatério de Transparéncia Fiscal 2019

®  Qutros tributos

Definicées detalhadas de cada um desses termos
podem ser encontradas no “Apéndice 2 — Glossario”.

3.1. Definicoes e
principais termos

Defini¢oes detalhadas dos principais termos e
linguagem técnica empregados neste relatério podem
ser encontradas no “Apéndice 2 — Glossario”.



http://www.vale.com/canada/en/pages/estma.aspx
http://www.vale.com/canada/en/pages/estma.aspx
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4. Nossa
estratégia
tributaria

4.1. Nossos principios
tributarios

As questdes tributdrias da Vale sdo gerenciadas por uma
equipe global de profissionais que obedecem aos seguintes
principios em seu trabalho cotidiano:

® Transparéncia;

®  Geracao de valor a longo prazo;

®  Gerenciamento e controle eficaz de riscos;

®  Exceléncia na conformidade;

@ Envolvimento proativo e aberto com as autoridades
tributérias.



Transparéncia

Valor de longo
prazo

Gerenciamento e
controle de riscos

Conformidade

Engajamento

Ser transparente sobre os tributos e royalties pagos é uma
oportunidade de compartilhar como contribuimos para a vitalidade
econdmica das jurisdi¢des e comunidades em que operamos. Ao
adotarmos uma abordagem transparente, buscamos construir
confianca com nossos stakeholders locais, nacionais e internacionais
ao longo do tempo.

Nossa visdo é gerar valor de longo prazo para todos os envolvidos
em nossas atividades comerciais. O investimento feito por nés em
nossas minas é muitas vezes um compromisso de varias décadas
com a comunidade e, onde podemos compartilhar valor, criamos
um negocio sustentavel mais forte.

Em todos os aspectos dos nossos negdcios, trabalhamos para
proporcionar certeza e gerenciar riscos. Em termos de tributos, isso
significa que temos em prética estruturas eficazes para monitorar,
identificar, controlar e gerir nossos compromissos fiscais e garantir
que cumprimos corretamente nossas obrigacoes'.

Visamos a exceléncia em relagdo ao cumprimento das leis
tributarias. Respeitamos integralmente as leis tributarias locais
aplicaveis e as obrigacdes de declaracao de tributos em todas
as jurisdicdes nos quais operamos. Nao nos envolvemos em
planejamento tributario agressivo.

Buscamos desenvolver relacionamentos abertos e colaborativos
com as autoridades tributarias, agindo com integridade nas
jurisdicdes nas quais operamos. Nos engajamos em discussdes
proativas em relagao as questoes tributarias, operagdes comerciais e
investimentos.

* As diretrizes e orientacoes da estratégia corporativa de gerenciamento de riscos constam definidas na Politica de Gerenciamento de Riscos da

Vale, de 27 de setembro de 2018 (http://www.vale.com/brasil/PT/investors/corporate-governance/policies/Paginas/default.aspx).

Temos procedimentos internos robustos de gerenciamento de riscos para gerenciar as diversas e complexas

transacoes tributarias realizadas na conducdo dos nossos negécios. Embora a incerteza em relacdo as questdes

tributarias seja um elemento que ndo pode ser totalmente excluido em nossos negdcios, todos os potenciais riscos
tributarios sdo regularmente identificados e monitorados.

Quando incertezas materiais sao identificadas, elas sdo devidamente avaliadas e discutidas com consultores
externos, antes que a posicao da Empresa seja acordada pelo Comité Executivo de Riscos de Negdcios -
Conformidade, pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administracéo.

Para evitar duvidas, a Vale nao toma decisées comerciais com o intuito de reduzir suas obrigac¢des tributarias.

Relatorio de Transparéncia Fiscal 2019 13
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4.2. Cumprimento das
Leis Tributarias

Somos uma empresa com presenca global, estamos
sujeitos a inUmeras obrigagdes tributdrias previstas
em lei. Para isso, contamos com profissionais
especializados, com profundo conhecimento de
tributacéo local e internacional. Nossas empresas
buscam atender as exigéncias de conformidade em
nivel local, regional ou mundial por meio de processos
consistentes, tempestivos e eficientes.

Focamos na qualidade e no controle das nossas
obrigac¢des de conformidade tributdria e temos um
processo robusto de auditoria interna que analisa
de que maneira cumprimos os procedimentos de
conformidade e declaracdo de imposto.

4.3. Planejamento
tributario interno

Nao nos envolvemos em planejamento tributario
agressivo ou arranjos artificiais, e contrapartidas
fiscais nao influenciam nossas operacdes comerciais.
E politica da nossa empresa operar sempre em estrita
conformidade com toda a legislacdo local pertinente.
Em caso de incerteza ou duvida sobre a interpretacao
da lei, buscamos consultoria externa independente
para cumprir nossas obrigacdes tributarias.

A Vale estd sujeita a varios controles legais,
especialmente nos termos da legislacao tributéria
brasileira, que garantem o pagamento de impostos,
independentemente da natureza internacional de
suas operacoes.

Primeiro, de acordo com a legislacao brasileira, a Vale
esta sujeita as regras da CFC, como controladora final
das vérias empresas controladas em todo o mundo. As
regras brasileiras de CFC estdo entre as mais rigorosas
do mundo, uma vez que compreendem os lucros de
todas as controladas e coligadas estrangeiras, mesmo
que ndo haja participacao direta, independentemente
da entidade internacional estar localizada em um
paraiso fiscal. Todos esses lucros estao sujeitos ao
imposto de renda no Brasil, cuja aliquota é de 34%,
também entre os mais altos do mundo. O imposto de
renda pago no exterior pode ser deduzido do imposto
a pagar no Brasil. Essas regras resultam na reducao

Relatério de Transparéncia Fiscal 2019

efetiva de quaisquer beneficios de planejamento
tributério que possam surgir de estruturas
internacionais.

Segundo, as regras brasileiras de CFC aplicam-se em
coordenacgao com regras muito rigidas de preco de
transferéncia, que dificultam qualquer transferéncia
de lucros para controladas estrangeiras. Considerando
a natureza dos produtos da Vale, o método PECEX

se aplica. Segundo essa metodologia, quando a Vale
promove vendas para partes relacionadas no exterior,
o valor de suas receitas é determinado de acordo

com os precos cotados em bolsas de mercadorias
reconhecidas internacionalmente, sujeitas a ajustes
de prazo, localizacéo, custos de intermediacédo e
outros. Além do imposto de renda, o PECEX também é
empregado em relacdo a royalties (CFEM).

Terceiro, essas regras também se aplicam em
coordenacgao com regras muito severas de thin
capitalization, que impedem qualquer tentativa de
corroer a base tributaria brasileira com pagamentos
de juros a partes relacionadas ou instituicoes
financeiras localizadas em paraisos fiscais, conduta
que aVale ndo pratica. .

Esses trés niveis de controles subjacentes, juntamente
com o estrito cumprimento das regras tributarias da
Vale, garantem que nenhum planejamento tributério
agressivo seja realizado pela empresa.

4 4. Envolvimento com as
autoridades tributarias

A Vale valoriza e mantém um relacionamento
transparente, profissional, colaborativo e de boa-fé
com as autoridades tributarias, em conformidade
com nosso Codigo de Conduta, as regras globais
anticorrupcao e a legislacao em vigor nas jurisdi¢coes
onde operamos.

Devido a complexidade das atividades em que
estamos envolvidos e varios sistemas juridicos,
pontos controversos na legislacao tributaria e de
royalties surgem de tempos em tempos. Quando
ocorrem litigios, a Vale se compromete a se engajar
de forma transparente e de boa-fé nos processos
administrativos e judiciais, em conformidade com
as leis locais. Conduzimos todos os litigios de forma
consistente, em cima de uma base técnica e juridica.


http://www.vale.com/brasil/PT/aboutvale/ethics-and-conduct-office/code-of-ethics/Paginas/default.aspx

Nenhuma responsabilidade tributaria é propositadamente desconsiderada. Sempre que houver avaliagoes fiscais
em conflito com a posicao técnica da empresa, sempre sdo empregados meios estritamente legais de defesa e todas
as garantias exigidas pela legislacao sao fornecidas. Todos os passivos fiscais atualmente em disputa no Brasil ndo
sdo exigiveis ou estao sujeitos a garantias adequadas. A Vale possui todas as certificacdes de regularidade fiscal
fornecidas pelo governo brasileiro, de acordo com as regras aplicaveis. Nas poucas circunstancias em que a posicao
da empresa nao é confirmada pelo Judiciario, o imposto é pago imediatamente.

4.5. Transacgoes intragrupo

Devido a natureza dos nossos negécios, realizamos transagdes com coligadas, controladas e empresas controladas
em conjunto com terceiros, como uma forma de integrar as atividades em todas as nossas operacdes comerciais e
de producao.

Nossas principais transacoes intragrupo sao com nossa entidade sediada na Suica, a Vale International, que gerencia
nossa interface com nossos clientes, muitos dos quais encontram-se na Europa e na Asia. A Vale International é
especializada em atender as necessidades dos clientes, gerenciar o frete dos ativos de producao para os clientes,
gerenciar estoques nas vendas de exportacao e providenciar operacdes de processamento no exterior, a fim de
encontrar os melhores mercados e precos para nossos produtos. Essa entidade gerencia riscos e incertezas no
mercado global. A localizacdo geogréfica e o fuso horario, a meio caminho entre nosso local de producédo e nossos
mercados, nos permitem atender nossos clientes eficazmente.

Nossas operacdes de exportacao sao realizadas em conformidade com as regras brasileiras de determinacao

de preco de transferéncia’, que visam impedir a transferéncia artificial de lucros para subsidiarias estrangeiras.

O cumprimento dessas regras é mensurado usando o Método do Método do Preco sob Cotacdo na Exportacdo
“PECEX". Ajustes identificados com base nessa metodologia devem ser adicionados a base de calculo da CFEM? e
Imposto de Renda, conforme determina a legislacao brasileira. A Receita Federal do Brasil monitora regularmente os
precos de transferéncia quanto a conformidade com o PECEX.

A metodologia de precos de transferéncia PECEX utiliza o preco médio cotado em
bolsa (“preco médio cotado”) como referéncia para avaliar as transacdes de exportacao
de commodities, como, por exemplo, minérios. Ajustes positivos e negativos podem
ser feitos para permitir a comparabilidade entre o preco de transferéncia e o preco
médio cotado. Esses ajustes estao relacionados a qualidade da commodity exportada
e aos termos e condigdes em que as exportacoes sao realizadas, tais como frete, prazo
de pagamento, valor em negociacao, efeitos climaticos na commodity exportada,
custos de intermediacao relativos aos ativos empregados, riscos assumidos e fungdes
desempenhadas pelas entidades envolvidas e taxas de manuseio.

Os produtos originarios fora do Brasil — principalmente em nossas operacdes de niquel, bem como em transacdes
intercompanhias - sao cotados de modo a seguir o principio da plena concorréncia (“arm’s length”). O principio da
plena concorréncia sustenta que as transagdes devem ser avaliadas como se tivessem sido realizadas entre partes
nao relacionadas, cada qual agindo em seu préprio interesse. Para demonstrar a conformidade com esse principio,
a Vale prepara e protocola a documentacao de preco de transferéncia anualmente, de acordo com as diretrizes para
precos de transferéncia da OCDE e as exigéncias locais pertinentes.

1 Lei N°9.430/96 e IN RFB N°© 1.312/12.

2 Compensacao Financeira pela Exploracao de Recursos Minerais.

Relatério de Transparéncia Fiscal 2019
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Cumprimos os requisitos da Declaragao Pais-a-Pais
da OCDE (Country-by-Country Reporting Requirements
-"CbCR"), que foram implementados no Brasil pela
Instrucdo Normativa N° 1.681/2016. O documento
CbCR é entregue anualmente no més de julho, como
parte da declaracao de imposto de renda de pessoa
juridica da nossa sociedade controladora final (ECF)
no Brasil. O relatério contém as informacdes exigidas
sobre tributos, elementos financeiros, empregados

e perfil funcional e, é fornecido as autoridades
tributarias.

4.6. Jurisdicoes de baixa
tributacao

Revisamos regularmente a documentacédo de
terceiros para identificar quaisquer controladas da
Vale localizadas em jurisdi¢cdes de baixa tributacao.
As fontes incluem a lista da UE de jurisdi¢des nao
cooperantes para efeitos fiscais (publicada em
fevereiro de 2020), a Lista de Vigilancia (Watch List)
da UE e os regulamentos brasileiros sobre jurisdi¢des
favoraveis®. As autoridades brasileiras aplicam uma
definicdo de jurisdicoes de baixa tributacao mais
ampla do que a UE, de modo que as regras brasileiras
de preco de transferéncia também se apliquem a
transagOes de terceiros entre a Vale S.A. (e outras
controladas brasileiras da Vale) com organizaces

de terceiros localizadas em jurisdi¢oes de baixa
tributacao, conforme definido pela regulamentacao
tributéria brasileira.

Possuimos determinadas entidades operacionais,

especialmente em Oma, onde operamos duas plantas

de pelotizacdo de minério de ferro em conjunto com
um centro de distribuicao, e no Reino Unido*, onde
estd localizada uma de nossas refinarias de niquel,

além de Sociedades de Propésito Especifico e holdings

localizadas em jurisdigdes de baixa tributacao,

principalmente por razées histdricas e como resultado

de aquisicoes. O lucro das entidades localizadas em
jurisdicdes de baixa tributacdo® ndo excedeu, em

3 Instrucao Normativa N° 1.037/10 e Lei N° 12.973/14.

4 Diferentemente da maioria das demais listas de
jurisdicées de baixa tributacdo, o Reino Unido estd incluido na lista
brasileira. Uma das condi¢des é que jurisdicdes onde as aliquotas
de imposto de renda de pessoa juridica sao inferiores a 20% sao

considerados como uma jurisdi¢do de baixa tributacdo do ponto de

vista brasileiro.

5 Conforme definido pela regulamentacéo brasileira mais
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2019, o valor USS$ 79 milhées individualmente.

Em todos os casos, os lucros das entidades da Vale
localizadas em jurisdi¢cdes de baixa tributacao sao
tributados no Brasil segundo os regulamentos CFC e,
portanto, ndo ha nenhum beneficio de imposto de
renda oriundo de entidades nessas jurisdi¢des.

Para simplificar e racionalizar nossas entidades e
operacgoes, realizamos andlises regulares de todas as
entidades por meio do nosso programa de Reducao
de Pessoas Juridicas (Legal Entities Reduction — LER).
Quando o programa identifica pessoas juridicas que
nao sao necessdarias, procuramos fecha-las.

4.7. Incentivos fiscais

A Vale recebe incentivos fiscais em algumas das
jurisdicdes em que opera, em reconhecimento a
contribuicao que nossas operagdes trazem para

a economia local - como emprego e atividade
econdmica em nossa cadeia de fornecedores mais
ampla. Nenhum dos regimes sob os quais a Vale
recebeu incentivos é considerado pela OCDE como
uma pratica tributaria danosa.

ampla.



Jurisdicao

Brasil

Brasil

Incentivo

Investimentos na
Superintendéncia
do
Desenvolvimento
da Amazénia
(SUDAM) e
Superintendéncia
do
Desenvolvimento
do Nordeste
(SUDENE)

Regime Especial
de Aquisicao de
Bens de Capital
para Empresas
Exportadoras
(RECAP)

Descricao

As empresas sao incentivadas a investir nas regides Norte e Nordeste do pais
por meio de oportunidades para reduzir o imposto de renda sobre atividades
classificadas como prioritarias. As reducoes sao calculadas com base no lucro

operacional da referida atividade.

As operagoes da Vale na regiao (minério de ferro, pelotas, ferro-niquel e cobre) séo
abrangidas por uma reducao de 75% no imposto de renda gerado pelas atividades
incentivadas. O incentivo é concedido por um periodo de 10 anos. A maioria dos

incentivos ird expirar em 2024, e o ultimo incentivo reconhecido, em 2027.

Parte do saldo a ser pago do imposto de renda também pode ser reinvestido na
compra de novos maquindrios e equipamentos, em um projeto especifico que
deve ser examinado pela agéncia que opera os incentivos fiscais locais (SUDAM e
SUDENE). Todavia, o beneficio fiscal de reinvestimento nao foi disponibilizado em
2019.

Para ambos os incentivos, a Vale é obrigada a apropriar o saldo do imposto que
deixou de ser pago em uma conta de reserva de lucros, que nao é distribuivel de

forma alguma.

O beneficio RECAP foi criado pelo governo para incentivar as empresas
exportadoras a adquirir bens de maneira mais competitiva, a fim de impulsionar
as exportacoes. O beneficio para a Vale consiste na suspensao do PIS e da COFINS
na compra de bens de capital, importados e adquiridos no mercado interno, que
serao incorporados ao ativo imobilizado da beneficiaria. A duracao desse beneficio

é de 3 anos.

Ha também a exigéncia de que as empresas precisem estar classificadas como
preponderantemente exportadoras (mais de 50% da receita decorrente de
exportagdes). Somente empresas qualificadas pela RFB podem se beneficiar com
o RECAP.

O site da RFB lista todos os exportadores qualificados, incluindo as seguintes
coligadas da Vale:

©®  Salobo Metais S.A. (até maio de 2021)

° Mineracdo Corumbaense Reunidas S.A. (até abril de 2022)

O beneficio RECAP assegura que as exportagoes estejam livres de tributos

indiretos, tal como consagrado na Constituicao Federal Brasileira..
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http://receita.economia.gov.br/acesso-rapido/legislacao/pessoas-juridicas-habilitadas-e-coabilitadas/relacao-das-pjs-in-605-2006.pdf

Jurisdicéo Incentivo

B]_’asﬂ Incentivo Fiscal

a Modernizacao

e Ampliagao da
Estrutura Portudria
(REPORTO)

Brasil Regime

Especial de
Incentivos para o
Desenvolvimento
da Infraestrutura
(REIDI)
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Descricao

O beneficio REPORTO foi criado pelo governo para estimular investimentos
na modernizacdo, recuperacdo e ampliacdo dos portos brasileiros, reduzindo
obstéaculos logisticos e melhorando a infraestrutura no Brasil.

O benéeficio consiste na suspensao de tributos federais sobre compras, tanto no
mercado interno quanto sobre a importacdo de maquinarios, equipamentos,
pecas de reposicao e outros bens que serao incorporados ao ativo imobilizado da
beneficidria desse incentivo fiscal.

Ha também a exigéncia de usar os bens adquiridos nas seguintes atividades ou

servicos exclusivamente:

L Carga, descarga, armazenagem e manuseio de bens e produtos;

®  Sistemas adicionais para o suporte as operagoes;

° Protecdo ambiental;

L Seguranca e sistemas para monitorar o fluxo de pessoas, bens, produtos,
veiculos e embarcagoes;

®  Dragagem;e

[ J

Educacdo e treinamento de trabalhadores, incluindo a implementacao de
Centros de Formacao Profissional.

A qualificacdo para esse incentivo é formalizada por meio de um Ato Declaratério
Executivo (ADE), emitido pelo Delegado da RFB e a ser publicado no Diério Oficial
da Unido.

Além da Vale S.A., as controladas que se beneficiam desse incentivo séo a
Mineragao Corumbaense Reunidas S.A. e a Companhia Portuaria Baia de Sepetiba

(http://receita.economia.gov.br/acesso-rapido/legislacao/pessoas-juridicas-

habilitadas-e-coabilitadas/relacao-das-pjs-in-1370-2013.pdf).

O beneficio REIDI foi criado pelo governo para estimular o investimento em
projetos de infraestrutura, como transporte, portos, energia, saneamento e
irrigagao.

O beneficio consiste na suspensao do PIS e da COFINS relacionados a aquisicao
de bens e servigos importados e adquiridos no mercado interno , que serao
incorporados ao ativo imobilizado da beneficiaria.

O beneficio requer que as compras sejam relacionadas a projetos previamente
aprovados pela autoridade fiscal.

Os atuais projetos da Vale para investimento em infraestrutura incluem:

©  Ramal Ferroviario Sudeste do Par4

L Expansdo da Estrada de Ferro de Carajas

L Expansao do terminal ferroviario de Sao Luis
[ ]

Expansédo do terminal maritimo em Ponta da Madeira e no Pier IV.


http://receita.economia.gov.br/acesso-rapido/legislacao/pessoas-juridicas-habilitadas-e-coabilitadas
http://receita.economia.gov.br/acesso-rapido/legislacao/pessoas-juridicas-habilitadas-e-coabilitadas

Jurisdicao Incentivo Descricao

Brasil Pesquisa e Os incentivos fiscais associados a inovagao tecnolégica foram instituidos no Brasil,
desenvolvimento através da Lei do Bem, para encorajar o investimento no desenvolvimento de
(“Lei do Bem”) tecnologia nacional.

A Vale apoia vérios projetos de Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacédo (P&DI) nas
areas de mineracao (minério de ferro, manganés, carvao, pelotas, metais basicos),
logistica, aco e energia. As despesas com méao de obra, materiais e servicos de
projetos vinculados a essa lei sdo dedutiveis da base de calculo do imposto de

renda da Empresa, conforme a Lei N° 11.196/05.

Em 2008, foi criado o Instituto Tecnolégico Vale (ITV), que detém mais de mil
patentes em 61 paises. Desde aquele ano, a Vale utiliza os incentivos fiscais
associados a Lei do Bem, contribuindo assim para promover uma cultura de
pesquisa, desenvolvimento e inovacao tecnoldgica. A Vale identifica e avalia
anualmente iniciativas e projetos de P&DI, classificando os projetos que se

qualificam dentro do conceito de inovacao tecnoldgica descrito na legislacao.

Em 2019, foram avaliados mais de 500 projetos e iniciativas com potencial para

obter beneficios fiscais via Lei do Bem.

Brasil Patrocinios e O governo brasileiro incentiva as empresas a apoiar projetos sociais relacionados
doag()es a cultura®, esportes**, infancia e adolescéncia***, terceira idade e programas de
saude. Os pagamentos efetuados para esses programas podem ser deduzidos
diretamente da conta do imposto de renda de pessoa juridica da organizacao

referente ao exercicio, até um limite de 4%.

Em 2019, a Vale investiu mais de US$ 30 milhées em 102 projetos qualificados no

Brasil.

Norteados por uma ampla visdo de sustentabilidade, os investimentos sdo feitos
por meio de recursos proprios ou via recursos incentivados. Através das leis de
incentivo, a empresa tem a oportunidade de fortalecer as politicas publicas do
pais, visao alinhada ao compromisso da Vale de contribuir positivamente para a

sociedade.

Potenciais pedidos sao avaliados de acordo com critérios definidos, como
alinhamento com os valores da Vale. Ademais, os projetos precisam estar

localizados nas dreas onde a empresa opera.

*Lei N°8.313/1991.
**Lei N° 11.438/2006.
***Lei N° 8.069/1990.

Além dos incentivos listados acima, a Vale também recebe incentivos fiscais em outras jurisdicdes nas quais opera. A
Vale recebe incentivos de imposto de renda de pessoa juridica na Malasia, Mocambique, Malaui e Cingapura, além
de isengOes de tributos aduaneiros e IVA na importacao de matérias-primas, maquindrios e/ou equipamentos em
Mocambique, Malaui, Malasia, Nova Caled6nia e Oma.

No entanto, o lucro contabil de todas as empresas relacionadas a Vale é tributado no Brasil, de acordo com a
legislacdo brasileira para CFC. Segundo estas regras, ndo ha reducdo no imposto total pago pela Vale S.A. em virtude
desses beneficios.
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5. Contribuicao
fiscal da Vale

A Vale é uma das mineradoras lider no mercado
global. Reconhecemos que isso traz responsabilidades
sociais e econdmicas significativas nas jurisdi¢des
onde operamos. A Vale se empenha para proporcionar
emprego, desenvolvimento estratégico e sustentdvel,
investimentos significativos e pagar tributos e
royalties aos governos na integra, conforme exigido
pela legislacao local.

Este relatorio detalha tributos e royalties pagos

onde a Vale estd presente. Apresenta também

a contribuicao total da Vale por jurisdicéo e por
esfera governamental. Este relatério fornece ainda
informacoes mais detalhadas sobre as contribuicoes
tributérias da Vale nas seguintes jurisdi¢des onde suas
operacdes minerdrias estao localizadas:

@  Brasil

® Indonésia

® Canada

®  Nova Caledénia

®  Mocambique
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Total de tributos:
US$ 4.555 milhoes

1S

Tributos sobre
a renda

Us$
1.837 milhoes

;o-o; USs$
947 milhoes

Tributos sobre
mineracao

Us$
1.034 milhoes

Tributos sobre
folhas

Us$
631 milhoes

Tributos sobre
produtos e
Servicos

Us$
106 milhoes

145.414

Numero de
empregados



5.1. Contribuicao tributaria global

Em 2019, a Vale pagou uma contribuicao liquida de US$ 4,5 bilhdes em tributos e royalties. A maior parte dessa
contribuicao — USS 4,25 bilhées (93,7%) — foi feita no Brasil.

Pagamentos por jurisdi¢ao

4.251,0

@ Brasil
Indonésia
Canada

@ Nova Caledénia

@ Mocambique

@ Outros

972 797 654

35,8

—
(43,9)

Valores em milhées (USD). - O valor negativo para “Outros” é o resultado liquido apds dedugdes e restituicdes do
imposto efetivamente pago.

Categoria de pagamento Esfera governamental
525,8 766
, 4.030 1ooe
@ Federal
@ Tributos
proéprios Estadual
@ Tributos
retidos @ Municipal
3.639

Valores em milhoes (USD).

Valores em milhoes (USD).
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Tributos préprios

1.836,9
@ Tributos sobre a renda

@ Tributos sobre folha

9474
@ Tributos sobre mineracéo
674,3
502,7
@ Tributos sobre produtos
. 688 e servigos
[ ] @ Outros

Valores em milhoes (USD).

“Outros pagamentos” refere-se a taxas e contribuicdes discriciondrias feitas durante o exercicio social (por exemplo,
imposto sobre bem imoével, imposto sobre operacdes financeiras). Mais detalhes podem ser encontrados no
“Apéndice 1 — Base de Preparacao do Relatério”.

Tributos retidos

532,0

@ Tributos sobre folha

@ Tributos sobre produtos
e servicos

37,1 @ Outros

||
(43,3)

Valores em milhoes (USD).

O valor liquido do Imposto sobre a Producao resulta de restituicdes dos governos sobre IVA, GST (imposto sobre
bens e servicos) e outros impostos sobre vendas em faturas de fornecedores nao arcados pela Vale.
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5.2. Contribuicao no
Brasil

No Brasil, as principais commodities da Vale sdao
minério de ferro e metais basicos, sobretudo o cobre.
A Vale extrai também outras matérias-primas, como
manganés e ferroligas. As operagdes da Vale no Brasil
se beneficiam da infraestrutura logistica pré-existente,
que foi originalmente construida para transportar
minério de ferro. A Vale esta trabalhando em estreita
colaboracdo com parceiros dos setores publico e
privado para investir em tecnologia e infraestrutura

a fim de aprimorar continuamente a eficiéncia e
sustentabilidade de suas operacbes, desde a extracdo
até a entrega aos clientes.

No exercicio social de 2019, pagamos US$ 4,25 bilhées
em tributos no Brasil. Aproximadamente 12% do total
foi pago através de créditos fiscais disponiveis®.

Tipo de pagamento

12%

@ Dinheiro

@ Crédito Fiscal

88%

6 A legislacdo brasileira permite a compensacédo de
contribui¢des ou impostos federais com outros créditos federais,
seguindo um processo estabelecido pela Receita Federal do Brasil
(RFB), chamado PER/DCOMP. Os principais créditos utilizados pela
Vale sao:

« Pagamento a maior de contribui¢ées e/ou impostos federais.

« Impostos do Plano de Integragao Social (“PIS”) e Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”).

- Saldos negativos de Imposto de Renda de Pessoa Juridica (“IRPJ”)
e Contribuigao Social (“CSLL").
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Total de tributos:
US$ 4.251 milhoes

©®
= Us$
Tributos sobre 1.709 milhoes
a renda

\ -/ Us$
907 milhoes

Tributos sobre
mineracao

@ Us$

Tributos sobre 684 milhoes
folha

Tributos sobre
produtos e
Servicos

924 milhoes

Us$
27 milhoes

114.485

Numero de
empregados



Esfera governamental

604,2

@ Federal
Estadual

@ Municipal

3.526,8

Valores em milhoes (USD).

5.2.1. Tributos sobre a renda

Segundo o regime de imposto de renda de pessoa juridica vigente no Brasil, as provisdes sao despesas dedutiveis
somente quando efetivamente incorridas. Assim, embora estivéssemos em uma posicao de prejuizo contabil em
dezembro de 2019, a adicao de provisdes a base de calculo do imposto de renda levou a uma posicao de lucro
tributario. Isso resultou em uma situacao de imposto de renda de pessoa juridica a pagar.

Somente em tributos sobre a renda, foi pago US$ 1,7 bilhéo.

Juntas, a Vale S.A., a Minerac¢des Brasileiras Reunidas e a Salobo Metais S.A. correspondem a aproximadamente
98,6% do total principal’.

Pagamento por empresa

1.369,5
@ Outros
Salobo Metais S.A.
Mineracdes Brasileiras Reunidas
@ ValeSA.
213,9
101,3
24,6
—
Valores em milhoes (USD).
7 Os 2% restantes foram pagos pelas seguintes empresas brasileiras: Companhia Portuaria Baia de Sepetiba, Mineracao Corumbaense

Reunidas, Docepar, Empresa de Mineragao Esperanca S.A., Minas da Serra Geral S.A., Cia Paulista de Ferroliga, Empreendimentos Brasileiros de
Mineracdo S.A., Acos Laminados do Para S.A., Mineracdo Guanhaes Ltda., CPP Participacdes S.A., Vale Manganés S.A and Mineracao Mato Grosso

SA.
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5.2.2. Tributos sobre mineracao

No Brasil, as atividades minerarias estdo sujeitas ao pagamento de contribui¢cdes para compensar as comunidades
locais pelo uso econémico dos recursos minerais em seu territério. As aliquotas variam de 0,2% a 3,5%, de acordo
com o tipo de operacao mineraria. Os pagamentos sao feitos a Agencia Nacional de Mineracao, responsavel pela
distribuicdo dos proventos para estados e municipios, de acordo com o local onde a atividade mineraria ocorreu.
Além disso, alguns estados adotaram taxas especificas sobre atividades de mineracao e atividades correlatas. Os
pagamentos incluem:

® A Compensacao Financeira pela Exploracao de Recursos Minerais (“CFEM”). De acordo com a Constituicao
Federal do Brasil, essa compensacao deve ser calculada sobre o valor derivado da atividade de mineracao.
Com base nos requisitos constitucionais, nem todos refletidos adequadamente nas leis infraconstitucionais, a
compensacao deve ser calculada sobre: (i) receita liquida, quando os recursos minerais estdo sujeitos a venda
de terceiros; (ii) custos de mineragao, quando os recursos minerais estdo sujeitos ao consumo interno; e (iii)
receita liquida de acordo com as regras de precos de transferéncia (PECEX), quando os recursos minerais sao
submetidos a vendas internacionais entre parte relacionadas. A Vale segue rigorosamente todas as regras
constitucionais relativas ao assunto;

®  Taxas Estaduais sobre Producao Mineral (“TFRM”");

® Imposto para Controle, Acompanhamento e Fiscalizacdo das Atividades de Exploracdo e Aproveitamento de
Recursos Hidricos (“TFRH").
N
AN
ON©)
A Vale no Brasil possui uma aliquota efetiva de 4,20% para tributos sobre mineracao. Isso
equivale, em 2019, a USS 906,95 milhdes pagos as autoridades brasileiras.
DlStrlbU.l(;éO pOl’ eSfel’a Recolhj_mento por
governamental commodity
74,6 20
272,6
@ Federal ® rerro
Estadual Cobre
@ Municipal @ Outros
559,7
Valores em milhées (USD). 859

Valores em milhoes (USD).
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Tributo sobre mineracao por commodity

Ferro 698.186 3,5% 160.776 0,8% 858.962 4,4%
C o bre .......................................... 39045 .......................... 2,0% ........................... 971 .......................... 0’1% ...................... 40 0]5 .......................... 2’1% .
outros ........................................... 6 068 .......................... 2,8% 1906 ......................... 018% ....................... 7974 ......................... 3,8%

Total 743.298 163.653 906.951 4,20%

5.2.3. Tributos sobre folha

Essa categoria compreende tributos instituidos sobre empregados ou empregadores e geralmente inclui duas
categorias: dedugdes dos salarios dos empregados e tributos pagos pelo empregador com base nos salarios dos
empregados.

Um de nossos trés principais compromissos é colocar a seguranca das pessoas e do meio ambiente no centro de
nossas decisdes comerciais, agindo com respeito, cuidado e integridade. Nosso propoésito é construir um legado
social, econd6mico e ambiental positivo nas areas onde operamos. Com mais de 110 mil funcionarios no Brasil, nos
engajamos aqui continuamente na geracdo de empregos e na transformacao social.

Em 2019, os tributos sobre folha contribuiram com US$ 684 milhées para o governo brasileiro.

Pagamento por empresa

626,5

@ ValeSA.

Salobo Metais S.A.
@ Ferrous Resources do Brasil S.A.
@ Biopalma

@ Outros

23,8 8,1 8.0 17,3

Valores em milhoes (USD).
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http://www.vale.com/esg/pt/Paginas/NossaEstrategiaCompromissos.aspx

5.2.4. Tributos sobre produtos e servicos

Essa categoria abarca tributos e direitos aduaneiros em transa¢des internacionais, tributos indiretos sobre a
producao ou venda de bens e servicos e tributos indiretos baseados em receita.

Em 2019, os tributos sobre produtos e servicos contribuiram com US$ 923 milhdes para o governo brasileiro, cerca
de 79% (USS$ 723 milhdes) foram feitos pela Vale S.A.

Pagamento por empresa

723,9

@ Outros
@ Mineragcao Corumbaense Reunida
@ Ferrous Resources do Brasil S.A.
Vale Manganés S.A.
@ Salobo Metais S.A.
Mineracoes Brasileiras Reunidas

@ Vale S.A.

79,8
43,6

25,7 13,6 17,4 19,7
| — | -

Valores em milhoes (USD).
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5.2.5. Outros tributos

Pagamentos diversos as autoridades tributarias brasileiras, tais como taxas, tributos sobre veiculos e bens imoéveis,
entre outros, compreendem “Outros tributos’, totalizando US$ 27 milhdes. Esses pagamentos incluem imposto de
renda retido na fonte sobre juros sobre o capital préprio e distribuicoes de debéntures, efetuados pela Vale em
20198,

Pagamento por empresa

25,2

@ Vale S.A.

Mineragoes Brasileiras Reunidas

1,5 0,7 @ Outros
Valores em milhoes (USD).
8 Mais detalhes sobre o mecanismo dos juros sobre o capital proprio e debéntures podem ser encontrados no relatério 20F da Vale.
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http://www.vale.com/brasil/PT/investors/information-market/annual-reports/20f/Paginas/default.aspx

5.3. Contribuicao na Total de tributos:
Indonésia US$ 167,9 milhoes

Na Indonésia, a Vale produz 75.000 toneladas de mate @

de niquel por ano, suprindo 5% da demanda mundial [@ US$

por niquel e empregando mais de 3.000 pessoas. A . -
Vale firmou um contrato de trabalho com o governo Tributos sobre 58,6 ml].hoes
da Indonésia em 1968 para a exploracdo, mineracdo a renda

e processamento de minério de niquel e, desde

entdo, vem contribuindo para a sua economia. A Vale

também realiza importantes programas ambientais na ana
Indonésia, incluindo esforcos de reflorestamento e um (O'O} US$

programa de revegetacdo que oferece oportunidade
para a reintroducdo de espécies vegetais nativas. As

Tributos sobre 22,6 milhoes

operagdes da Vale na Indonésia também investem mineragao

em iniciativas de reducdo de gases de efeito estufa =~ oo

e trabalham para alinhar-se as politicas e marcos

regulatoérios do Conselho Internacional de Mineragao @

e Metais (International Council on Mining and Metals US$

~“ICMM"). Tributos sobre 11,8 milhoes
folha

Esfera govemamental """""""""""""""""""""""""""""""""""""""""

' , @ Us$

Tributos sobre 38.6 milhoes
produtos e ’

Servicos
@ Federal

@ Estadual
@ Municipal ﬁ) US$
36,4 milhoes

. ﬁéﬁ?ﬁ% 3.095

Valores em milhdes (USD). N . d
umero de
empregados
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Tributos proprios

58,6

@ Outros
@ Tributos sobre mineragao

@ Tributos sobre produtos e servicos

) 22,6
I I 15,2 @ Tributos sobre a renda

Valores em milhées (USD).

Tributos retidos

234
@ Outros
11.8 .
10.9 @ Tributos sobre folha
I @ Tributos sobre produtos e servicos

Valores em milhoes (USD).
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5.4. Contribuicao no
Canada

No Canadd, a Vale produz niquel de alta qualidade, um

dos metais mais versateis existentes e conhecido por
seu uso em baterias e para revestimentos de metal.
No6s também produzimos cobre, cobalto, metais do
grupo platina (MGP) em trés outras operacdes no
Canada: 5 minas e instalacbes de processamento

em Ontario; mina e moinho em Manitoba; e minas e
instalacdes de processamento em Newfoudland. Em
2019, empregamos mais de 9.000 trabalhadores no
Canada. A Vale trabalha para alinhar suas operacdes
no Canada com as metas e objetivos do Conselho
Internacional de Mineracdo e Metais (International
Council on Mining and Metals - ICMM), bem como
da Iniciativa para a Mineracdo Sustentavel (Towards
Sustainable Mining Initiative - TSM,) da Associacao de
Mineracdo do Canada. O trabalho ambiental da Vale
no Canada inclui reflorestamento e recuperacao de
terra, bem como esforcos para reduzir as emissoes de
carbono e gases de efeito estufa.

® Nossas entidades canadenses pagaram US$ 6,37
milhdes em tributos sobre mineracdo em 2019 e
receberam uma restituicdo de US$ 1,83 milhdes
em tributos sobre o lucro. Essa restituicao ocorreu
devido a grandes prejuizos fiscais revisados que
foram transportados de exercicios anteriores e
a compensacao de provisdes de depreciagao e
processamento em relacdo a lucros tributaveis no
exercicio.

®  Normalmente, recebemos restituicoes
substanciais de tributos indiretos sobre a
producdo ou venda de bens e servicos no
Canada, que, em 2019, compde o valor de
US$ 192 milhdes. Isso ocorre porque pagamos
impostos sobre o valor agregado em compras de
nossos fornecedores no Canada, ao passo que
os produtos que exportamos estao sujeitos a um
imposto sobre o valor agregado com aliquota
zero. Sendo assim, a Vale recupera integralmente
o imposto sobre valor agregado pago nas
compras.
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Total de tributos:
US$ 79,7 milhoes

1> uss
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Esfera governamental
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(10,2)
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81,5
Valores em milhoes (USD).
0 7 0
Tributos proprios
45,2
@ Tributos sobre
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Valores em milhoes (USD).
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192,8

51

(202,4)

Valores em milhoes (USD).
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5.5. Contribuicao na Nova

Caledonia

Na Nova Caleddnia, a Vale produz niquel e cobalto e
é responsavel pela extracdo de lateritas e saprolitos.
Operamos no planalto de Goro e nossas atividades
consistem em uma mina, um porto e uma usina

de energia. Em linha com um de nossos cinco
pilares estratégicos do ESG (Environmental, Social,
and Governance, em inglés), para acompanhar a
transformacao da unidade de negdcios de Metais
Basicos, anunciamos em dezembro de 2019 nossa
intencdo de sair das nossas operacdes na Nova
Caledoénia. A venda proposta ainda nao foi concluida,
no entanto, o acordo inclui um pacote financeiro

da Vale para apoiar a continuidade das operacoes,
juntamente com um acordo para buscar mais apoio
financeiro do governo francés.

Esfera governamental

0,8

@ Federal

@ Estadual

64,6

Valores em milhoes (USD).
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Total de tributos:
US$ 65,38 milhoes

I

Tributos sobre
a renda

Tributos sobre
mineracao

Tributos sobre
folha

Tributos sobre
produtos e
Servicos

Numero de
empregados

< US$
0,1 milhoes

US$
0,35 milhoes

US$
39,02 milhoes

US$
26,11 milhoes

< US$
(0,1) milhoes


http://www.vale.com/esg/pt/Paginas/Home.aspx

Tributos proprios

28,0
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@ Tributos sobre mineragao
@ Tributos sobre folha
@ Tributos sobre produtos e servicos
@ Outros
3,0

[

Valores em milhées (USD).

Tributos retidos
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@ Tributos sobre
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@ Tributos sobre
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B

0,8

Valores em milhoes (USD).
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5.6. Contribuicao em
Mocgambique

A Vale opera em Mocambique desde 2011, extraindo
carvao metalurgico e térmico da mina de Moatize,

no noroeste do pais. A mina de Moatize tem uma
capacidade de producao estimada em 22 milhdes de
toneladas e atende a mercados na Asia, Africa, Europa
e nas Américas. As operagdes da Vale geram mais de
9.500 empregos em Mocambique, considerando as
operacdes de carvao e logistica.

O carvao metalurgico é empregado para transformar
minério de ferro em aco, um dos materiais mais
versateis e largamente utilizados no mundo. O carvao
térmico é usado para geracao de eletricidade.

Através de uma joint venture, investimos
significativamente na melhoria da infraestrutura

local - por exemplo, a ferrovia de 912 km do Corredor
de Nacala, que liga a mina de Moatize ao porto de
aguas profundas de Nacala, beneficiando o norte de
Mogambique com trens de carga e de passageiros e
conectando pessoas e negocios.

A Vale possui um portfélio consistente de
investimentos sociais, com mais de US $ 7,1 milhdes
investidos anualmente, beneficiando mais de 10 mil
familias incluidas em programas sociais que vao desde
agricultura, alimentacédo escolar para 25.000 alunos

da escola primaria diariamente, iniciativas de pesca

e capacitacdo. No lado ambiental, o treinamento de
sustentabilidade, a preservacdo marinha e a area de
restauracao de manguezais sdo nosso foco principal.

A partir de 2019, uma mudanca na legislagcao do
imposto de valor agregado (“IVA”) estabeleceu que
todas as entidades de mineracdo e petréleo e gas em
Mocambique que exportam 75% de sua producao
nao precisam pagar IVA relacionado as compras
domeésticas. Portanto, o montante pago pela Vale em
Mog¢ambique em 2019 corresponde ao IVA sobre as
importagdes, que é, em principio, recuperavel devido
ao fato de o carvao exportado estar sujeito a um IVA
com classificacao zero.
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Total de tributos:
US$ 35,8 milhoes
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5.7. Discriminacao por jurisdicao e esfera
governamental

AA Vale estd sujeita a tributacdo nas diversas jurisdicdes em que opera. A legislacéo tributéria desses locais pode
diferir. Contudo, nossa abordagem em relacdo aos tributos se aplica igualmente a todas as operagées no mundo
inteiro.

A tabela abaixo detalha tributos e royalties pagos em jurisdicdes onde a Vale estd presente, de acordo com a esfera
de governo. Em cada jurisdicao, o total de pagamentos de tributos é reportado pelo governo nacional (“Federal”),
regional (“Estado”) ou local (“Municipal”) ao qual foram pagos.

Os numeros e analises por jurisdicao e esfera de governo nas tabelas a seguir foram avaliados de acordo com a base
de preparacgao no “Apéndice 1 — Base de Preparacdo do Relatério”.

5.7.1. Tributos proprios

Africa do Sul 42 42
Federal 42 42
Argentina 14 283 2 168 467
Federal 14 283 144 442
Estadual ....................................................................................................................................................................................... 22 ......................... 22
Mun|c|pa|o ........................ 2 ........................... 3
Australia 1.658 1.658
Federal 1.480 1.480
Estadua| ...................................................................................................................... 178 ...................................................................................... 178
Austria 5.296 49 9 5.354
Federal 1311 9 1319
Estadua| ......................................................... 3982 ....................................................... 4 19 .............................................. 4032
Mun|c|pa|3 ..................................................................................................................................................... 3
Barbados 10 0 10
Federal 10 0 10
Bélgica 45 45
Federal 45 45
Brasil 1.709.282 906.951 414.359 626.115 10.638 3.667.345
Federal 1.709.282 743.298 414.359 177413 2.943 3.047.295
Estadua|153653 ...................................................... 4 40207 .................... 318 ................ 604178
Mun|c|pa| ....................................................................................................................................................... 8 495737715872
Canada -1.833 6.371 45.159 10.356 24.189 84.242
Federal -1.833 17.686 -1.817 14.035
Estadua| ...................................................................................... 5371 ................... 27473 ........................... 1217315738 .................. 61805
M umc'pa | ................................................................................................................................................................................ 3401 ..................... 840 1
Chile 219 24 277 14 535
Federal 219 24 277 14 535
China 17.982 1.590 274 2.013 21.859
Federal 17.982 1.590 274 2.013 21.859
Cingapura 3.123 769 52 -13 3.931
Federal 3.123 769 52 -13 3.931
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Emirados Arabes Unidos 39 39

Federal 39 39
Estados Unidos 385 48 20 454
Federal 48 48
Estadual ........................................................... 3 85 ...................................................................................................................... 20 ....................... 406
Franca 18 0 7 25
Federal 18 0 7 25
India 69 241 311
Federal 69 241 311
Indonésia 58.593 22.629 15.195 25.457 121.874
Federal 58.771 6.817 15.195 12.025 92.809
Estadua| .......................................................................................... 22 ................................................................................... 6 175 .................... 6197
Mun|c|pa|“-179157907257 .................. 22868
Japao 7.797 1.055 264 9.115

mMuni.c"ipaI 510 329 256 1094
Luxemburgo 65 150 214
Federal 65 150 214
Malasia 291 1.290 72 1.363 3.016
Federal 291 1.290 72 1.654

Estadua|“13631363
Mocambique 9 10.124 1.729 -3.971 99 7.990
Federal 3.933 378 -3.971 23 363

Estadua|“9 ..................... 5192 .................... 1351 ............................................................ 76 .................... 7623
Nova Caledénia 3 351 28.031 25,272 2.993 56.650
Federal 3 351 27.523 25.272 2.735 55.883

Estadua| ..................................................................................................................... 508 ......................................................... 258 ....................... 766
Oman 2.953 1.873 497 157 5.480
Federal 2.953 1.873 497 157 5.480
Paraguai 1.140 45 10 1.195
Estadual 1.140 45 1.185

Mumc.pa| .................................................................................................................................................................................... 10 ......................... 10
Peru 50 773 197 31 -10 1.040
Federal 50 773 197 31 -10 1.040
Reino Unido 6.555 1.956 25 614 9.149
Federal 6.555 1.956 25 8.536

Mumc.pa| .................................................................................................................................................................................. 514 ....................... 514
Suica 26.280 1.357 334 27.971
Federal 68 1.357 334 1.759

Estadua| ...................................................... 25212 ............................................................................................................................................ 25212
Taiwan -19 19 7 6
Federal -19 19 7 6
Uruguai 8 3 1
Estadual 8 3 1
Total 1.836.923 947.418 502.683 674.251 68.755 4.030.030

Valores negativos referem-se a restituicoes de tributos pelas autoridades tributarias das jurisdi¢oes. « Valores em milhares.
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5.7.2. Tributos retidos

Argentina 348 -34 322 636
Federal 348 -143 322 527
Estadual ................................................................................................................................................. 1 09 ............................................................. 109
Australia 554 554
Federal 554 554
Austria 112 112
Estadual 112 112
Brasil 269.370 297.530 16.759 583.659
Federal 269.370 193.345 16.759 479.474
Mun|c|pa| ........................................................................................................................................ 104185104185
Canada 192.768 -202.408 5.085 -4.555
Federal 147.934 -173.377 1.197 -24.245
Estadual 44834_29031 ..................... 388819691
Chile 222 24 246
Federal 222 24 246
China 6.570 18.977 1.513 27.060
Federal 6.570 18.977 1.513 27.060
Cingapura 778 -175 0 603
Federal 778 -175 0 603
Emirados Arabes Unidos 1 1
Federal 1 1
Estados Unidos 196 1.043 1.239
Federal 174 1.043 1.216
Estadual 22 ........................................................................................................ 22
Franca 15 -7 8
Federal 15 -7 8
India 176 17 192
Federal 176 17 192
Indonésia 11.755 23.380 10.894 46.029

Federal

Municipal

Japao

Federal

Municipal

Malasia 2.468 -941 282 1.810
Federal 2468 -941 282 1.810
Mogcambique 24.278 3.518 27.796
Estadual 24.278 3518 27.796
Nova Caledonia 10.988 835 -3.087 8.735
Federal 10.988 835 -3.087 8.735
Oman 1.029 160 1.189
Federal 1.029 160 1.189
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Paises Baixos 3 3
Federal 3 3
Paraguai 622 46 473 1.141
Estadual 622 46 473 1.141
Peru 722 140 27 890
Federal 722 140 27 890
Suica 3.115 80 3.194
Federal 1.365 80 1.445
L — 17491749
Taiwan 14 1 1 16
Federal 14 1 1 16
Reino Unido 4.456 -139.911 -135.456
Federal 4.456 -139.911 -135.456
Uruguai 12 12
Estadual 12 12
Total 531.968 -43.269 37.142 525.840

Valores negativos referem-se a restituicdes de tributos pelas autoridades tributarias das jurisdicoes. « Valores em milhares.
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6. Aliguota
efetiva

A seguir, demonstramos nossa Aliquota Efetiva de 2019 (Effective Tax
Rate -“ETR”). A ETR é o percentual da despesa com imposto de renda
(ou lucro, se aplicavel) dividido pelo lucro (ou prejuizo, se aplicavel)
antes dos tributos sobre a renda.

A legislacao tributaria de pessoa juridica no Brasil exige tributacao
sobre a renda em uma base mundial (incluindo lucros gerados por
controlada estrangeiras) e, portanto, a cobranca de imposto de
renda da Vale é calculada usando a aliquota de imposto no Brasil no
encerramento do exercicio social. A obrigacdo de imposto de renda
mostrada em nossas demonstracoes financeiras consolidadas é
calculada aplicando a diferenca entre a aliquota de imposto de renda
brasileira e a aliquota de imposto de renda local de cada jurisdicao
onde nossas subsididrias operam e geram lucros tributaveis.

Em 2019, nossa ETR global foi de 21,4%. Enquanto que a aliquota
efetiva da Vale S.A. foi de 44%° . Ambas diferem da aliquota brasileira
de 34%, devido principalmente a:

@ Prejuizos fiscais ndo reconhecidos no exercicio; (exclusivamente
para a aliquota global)

® Beneficio fiscal oriundo do pagamento de juros sobre o capital
préprio no Brasil; e

®  Economias provenientes de incentivos fiscais de nossas
operacdes de minério de ferro, pelotas e metais basicos nas
regioes Norte e Nordeste do Brasil.

9 Maiores detalhes da aliquota efetiva da Vale S.A. podem ser encontrados

no link http://www.vale.com/PT/investors/information-market/financial-statements/
FinancialStatementsDocs/BRGAAP%204T19_Final.pdf
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Em milhoes de Délares dos EUA

Lucro (prejuizo) antes dos impostos de renda (2.775)

Imposto de renda a aliquota estatutaria - 34% 944

Ajustes que afetam a base de calculo:

Beneficio de imposto de renda de juros sobre o capital préprio (JCP) 601

Continuamos a gerenciar as consequéncias do rompimento da
barragem de Brumadinho e apoiar as comunidades afetadas por ele.
O impacto vai muito além do financeiro e mais informacdes sobre
nosso plano de remediacgao e atividades podem ser encontradas
aqui.

Para os fins deste relatério financeiro, confirmamos que os custos
associados ao rompimento da barragem de Brumadinho impactaram
significativamente nossos resultados no encerramento do exercicio
de 2019, contribuindo para um prejuizo contabil no exercicio.
Embora tenhamos reportado um prejuizo, calculamos e pagamos
imposto de renda uma vez que as despesas decorrentes foram, em
sua maioria, reconhecidas como provisao.

Em milhoes (USD)

Imposto Corrente (1.522)
[Imposto pago do Exercicio Anterior (225)
Imposto pago em 2020 referentea2019 337
Ativo contingente reconhecido (121)
ouros 128
Refis (‘Apéndice 2 Glossario”) 433)

Relatorio de Imposto Total* (1.837)

*0 valor inclui US $ 27 milhées em créditos tributarios utilizados em 2019, que nao

afetam o fluxo de caixa da Vale das Demonstracoes Financeiras.
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(Traducao livre do original em inglés)

Relatorio do auditor independente

Aos Administradores e Acionistas
Vale S.A.

Opiniao

Examinamos as Informaco6es Selecionadas contidas no Relatério de Transparéncia Fiscal 2019
(“Relatério”) da Vale S.A. e suas controladas ("Companhia") que compreende os valores da tabela incluida
na secao do Relatorio intitulada "5.7.1. Tributos proprios" e "5.7.2. Tributos retidos" para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019.

Em nossa opinido, as Informacoes Selecionadas mencionadas acima foram adequadamente preparadas,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com a base de preparacao descrita no Apéndice 1 do Relatorio.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das Informacoes Selecionadas do Relatorio”. Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Enfase - base de preparacio das Informacées Selecionadas do Relatério

Chamamos a atencdo para o Apéndice 1 do Relatorio, que descreve a base de preparacao das Informacéoes
Selecionadas. O Relatodrio é preparado de acordo com uma estrutura com finalidade especial para fornecer
seguranca razoavel do total de impostos pagos pela Companhia em 2019. Como resultado, o Relatorio
pode néo ser adequado para outra finalidade.

O Relatoério nao compreende um conjunto completo de demonstracgoes financeiras, preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Nossa opinido nao esta ressalvada em
relacdo a esse assunto.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas Informacoes Selecionadas do
Relatério

A administracao da Companhia é responsavel pela preparacao das Informacées Selecionadas de acordo
com a base de preparacao descrita no Apéndice 1 do Relatério e por determinar que a base de preparacao é
aceitavel nas circunstancias. A administracdo também é responsével pelos controles internos que eles

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, 6° e 7°, Edificio Manchete, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907,
T: +55 (21) 3232 6112, www.pwc.com.br
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determinarem ser necessarios para permitir a preparagao das Informacoes Selecionadas livres de
distorcao relevante, seja por fraude ou erro.

Os responsaveis pela governanga sdo responsaveis pela supervisao do processo de relatorio financeiro da
Companhia e de suas controladas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das Informacoées Selecionadas do Relatério

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as Informacdes Selecionadas estdo livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas Informacoes
Selecionadas.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas Informacoes Selecionadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorg¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia e suas controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgac6es nas Informacoes
Selecionadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga, em conexdo com a auditoria das demonstragdes
financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, declaracio de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2020

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Patricio Marques Roche
Contador CRC 1RJ081115/0-4
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Apéndice 1 - Base de
Preparacao do Relatorio

Este relatério foi preparado a partir de dados oriundos
do nosso controle interno sobre contabilidade
financeira, sendo os mesmos dados e utilizados para
preparar nossas demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas, elaboradas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade Financeira (IFRS),
emitidas pelo Conselho de Normas Internacionais de
Contabilidade (IASB).

Impostos, royalties e outros pagamentos a governos
sdo apresentados neste relatério em valores pagos
e créditos recebidos para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

Moeda funcional e de apresentacao

Todas as nossas informacdes sobre nossas subsidiarias
sao mensuradas usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a entidade opera
(“moeda funcional”), que, no caso da Sociedade
Controladora, é o real do Brasil (“R$"). Para fins

de apresentacao, este relatério é expresso em

dolar dos Estados Unidos (“USS$”), considerando

que acreditamos que é assim que os investidores
internacionais analisam as informacgdes financeiras
da Empresa. Todos os pagamentos a governos neste
relatério denominados em moedas diferentes de
cada moeda de apresentacao sdo convertidos neste
relatério pela taxa de cambio de fechamento do més
em que cada pagamento foi efetuado.

Base de consolidacao

Isso segue 0os mesmos principios das demonstracdes
financeiras consolidadas. Todas as controladas
majoritarias das quais temos controle acionério e
administrativo sdo consolidadas.

Para os fins deste relatério, foram consideradas apenas
as entidades com pagamento de tributos, as quais
podem ser encontradas no “Apéndice 3 — Lista das

nossas empresas”.

Tributos préprios

Os tributos propios sdo aqueles que as Empresas sao
obrigadas a pagar ao governo ou a terceiros em seu
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préprio nome. Uma lista dos tributos que incluimos
nesta categoria sao:

Tributos sobre a renda

Isso abrange qualquer imposto sobre os negécios
calculado com base em seus lucros, receitas ou
ganhos de capital. Normalmente, esses impostos se
refletem nas declaragées de imposto de renda de
pessoa juridica feitas aos governos e tendem a se
tornar devidos, e sdo pagos, no ano em que os lucros
foram obtidos ou até um ano depois, dependendo
das regras tributarias locais quanto ao momento

dos pagamentos. Os valores incluem pagamentos
por conta, pagamentos de saldo, créditos fiscais

de compensacao (por exemplo, PIS, COFINS) e
liquidagdes em relacéo a litigios. Quando houver

um imposto sobre ganhos de capital separado (por
exemplo, sobre propriedades, arrendamentos, acoes),
isso também devera ser incluido nesse valor. O total é
o valor final em dinheiro a pagar, liquido de quaisquer
alivios fiscais duplos, prejuizos antecipados etc.

Os impostos retidos na fonte sobre pagamentos a
empresas estrangeiras estao incluidos aqui, uma vez
gue representam um Onus para a Vale.

Os tributos cobrados sobre pagamentos de
dividendos ou outras distribuicdes de lucros também
estao incluidos nesse conceito. Normalmente, esse
imposto é refletido nas declaracées de imposto de
renda feitas aos governos e tende a tornar-se devido,
e é pago, no momento de uma distribuicao de lucros
de um territdrio para outro, e ndo no exercicio em
que os lucros realmente se originaram. Impostos
retidos sobre pagamentos a empresas estrangeiras.
Isso compreende impostos retidos na fonte ou
deduzidos de pagamentos feitos a empresas ndo
residentes da Vale e algumas empresas residentes

da Vale. Normalmente, esse imposto inclui royalties
intercompanhias, dividendos e juros sobre transacdes
no exterior.

Tributos sobre mineragao

Pagamentos relacionados a atividades minerais nas
jurisdicdes, podendo ser divididos em trés categorias:



® Impostos sobre a extracdo de minerais e metais:
Isso abrange impostos especificos para o setor
minerario e representa efetivamente pagamentos
aos governos pela extracao de recursos naturais.
Isso pode incluir valores em relacdo ao uso de
agregados.

® Taxas de licenca: Essas sao taxas pagas em troca
da possibilidade de explorar um determinado
recurso ou area na jurisdicao.

® Royalties: Abrangem pagamentos feitos a
governos sob a forma de royalties, como a
extracdo de minerais ou metais. Normalmente,
esses impostos tendem a se tornarem devidos, e
sao pagos, No ano a que se referem.

Tributos sobre folha

Compreende (i) contribui¢des sociais do empregador
e (ii) folha de pagamento e outros tributos sobre os
empregados.

As contribuicoes sociais do empregador
compreendem as contribuicdes pagas pelo
empregador, para o custeio de certos beneficios
estatais em favor dos empregados. Pode ser um
sistema contributivo de seguro contra doencas e
seguro-desemprego, além de fornecer pensodes
de aposentadoria e outros beneficios. Inclui todos
os tipos e classes a pagar, incluindo aqueles para
funciondrios no exterior.

A folha de pagamento e outros tributos sobre os
empregados compreendem os tributos sobre a
folha de pagamento e o empregador pagaveis
como resultado da capacidade de uma empresa
como empregadora. Normalmente, esses tributos
se refletem nas declaragées de impostos de folha

de pagamento feitas aos governos e tendem a

ser devidas, e sdo pagas, regularmente (em geral
mensalmente) ao longo do ano, logo apds a entrega
da declaracao.

Tributos sobre produtos e servicos

® Direitos aduaneiros e tributos sobre transacdes
internacionais: Abrange todos os direitos
aduaneiros/tributos sobre a producao, venda
ou consumo de bens/importacao e exportagao
irrecuperaveis. Normalmente, esses tributos
tendem a se tornar devidos, e sdo pagos, aos
governos no ponto em que as mercadorias sao
importadas e exportadas dos territérios e movidas

através das fronteiras do pais.

Tributos indiretos sobre a producao ou venda de
bens e servicos

Isso abrange tributos sobre vendas, IVA e outros
tributos que surgem sobre a producédo ou venda.
Normalmente, esses tributos fazem parte de uma
declaracao de imposto sobre vendas feita aos
governos e tendem a se tornar devidos, e sdo
pagos, regularmente (em geral mensalmente) ao
longo do exercicio.

Tributos indiretos com base na receita: Abrange
quaisquer tributos indiretos auto-calculados e
pagos ao governo sobre receita ou faturamento
(por exemplo, PIS/COFINS no Brasil).

Outros tributos

Outras Taxas: Esses sao outros pagamentos
diversos para o governo, que nao se enquadram
em uma categoria especifica, como taxas, tributos
sobre veiculos e bens imoveis

Contribuicdes discricionarias: As contribuicdes
discriciondrias incluem pagamentos opcionais aos
governos, como contribuicdo para investimentos,
infraestrutura ou instituicdes de caridade.

Contribuicdes obrigatérias: As contribuicoes
obrigatérias incluem penalidades e multas que
precisam ser pagas ao governo e juros incluidos
nas despesas financeiras ou administrativas.

Subvenc¢des e subsidios recebidos: Um subsidio é
um beneficio concedido pelo governo a empresas
na forma de pagamento em dinheiro ou reducao
de tributos, geralmente para ajudar um setor

ou empresa. Uma subvencao é uma concessao
financeira dada pelo governo federal, estadual ou
local a um beneficiario elegivel. Nao se espera que
as subvencdes do governo sejam reembolsadas

e ndo incluem assisténcia técnica ou outra
assisténcia financeira, como empréstimos. Isso
aparecerd como um numero negativo nos tributos
suportados, pois é um pagamento recebido do
governo.

Tributos retidos

Esses sdo os tributos que administramos em nome

do governo e recolhemos de terceiros. Normalmente,
esses tributos fazem parte de uma declaracao feita

ao governo e sao devidos e pagos regularmente (em
geral mensalmente) ao longo do exercicio, logo apds a
entrega das declaracdes.
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Tributos sobre folha

Abrangem:

®  Contribuicées sociais dos empregados: Pagas
pelos trabalhadores e empregadores para o
custeio de certos beneficios estatais. Pode ser um
sistema contributivo de seguro contra doencas e
seguro-desemprego, além de fornecer pensodes
de aposentadoria e outros beneficios. Deve incluir
todos os tipos e classes a pagar, incluindo aqueles
para funcionarios no exterior.

® Imposto de renda dos empregados deduzido
através da folha de pagamento: Compreende
os tributos sobre a folha de pagamentos e
os empregados, retidos da remuneracédo dos
empregados e pagos aos governos, isto &, os
tributos recolhidos pela Vale e remetidos aos
governos em nome dos empregados.

Tributos sobre produtos e servigos

Isso inclui IVA/GST (imposto sobre bens e servicos) ou
valores liquidos pagos/restituidos equivalentes de e
para o governo. Normalmente, é cobrado pela venda
de bens e servicos e é recuperavel pelas compras. IVA/
GST de importacao pagos/recuperados também estao
incluidos. Nao ha perda liquida para o governo por
quaisquer tributos restituidos. Tributos de importacao/
IVA/GST sobre bens ou servicos adquiridos. Imposto
de importacdo pago as autoridades tributérias
diretamente na fronteira (ou indiretamente por meio
de uma conta de diferimentos ou transportador) ao
importar bens e servicos.

Outros tributos

Quaisquer outros tributos indiretos cobrados sobre os
produtos dos seus fornecedores ou faturados aos seus
clientes.

Também compreende tributos retidos na fonte

ou deduzidos dos pagamentos feitos a terceiros,
tanto internamente quanto no exterior. Os tributos
sdo cobrados sobre pagamentos de servicos e
distribuicdes de lucros. Normalmente, esse imposto
é refletido nas declaragdes de imposto retido na
fonte feitas aos governos e é devido mensal ou
periodicamente.
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Outras consideracoes
relacionadas a
preparacao deste
relatorio

Restitui¢coes ou pagamentos de
tributos relacionados a exercicios
anteriores

Todas as restituicdes ou pagamentos sao
movimentacdes de caixa refletidas no exercicio em
que sdo recebidas, independentemente do ano de
lancamento a que se referem.

Tributos sob auditoria

Os impostos sob auditoria ou litigio podem néo se
cristalizar, o que levara a novas declaragées. Esses
valores sdo excluidos até que o dinheiro seja pago ou
restituido.

Multas, penalidades e juros

Todas as multas, penalidades e juros pagos ao
governo foram incluidos.

Créditos fiscais

Em alguns casos, os créditos fiscais de um tipo de
imposto podem ser usados para liquidar passivos de
outros tributos nos préximos exercicios.

No Brasil, a Instru¢ao Normativa N° 1.717 de 2017
prevé o mecanismo de restituicdo e compensacao de
créditos fiscais federais. Assim, o contribuinte pode
reivindicar o seu direito a restituicao ou usar créditos
fiscais federais para liquidar dividas de imposto
(compensacao) enviando um PER/DCOMP (restituicdo
de imposto/declaracdo de compensacao) a Receita
Federal do Brasil.

Os créditos fiscais representam um pagamento ao
governo no ano em que sao utilizados.
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| Apéndice 2 - Glossario

Aliquota Tributaria Efetiva

Despesa de imposto de renda (ou receita, se aplicavel)
dividida pelo lucro (ou prejuizo, se aplicavel) antes do
imposto.

Autoridades tributarias brasileiras

Qualquer autoridade tributéria nacional, regional

ou municipal no Brasil. A Receita Federal do Brasil
(RFB) opera em nivel nacional. As Secretarias de
Fazenda Estaduais (SeFaz) e as Secretarias de Fazenda
Municipais (SMF) operam nos niveis regional e local,
respectivamente.

CFC

Sociedade Estrangeira Controlada (Controlled
Foreign Company). Segundo a legislacao brasileira,
as CFCs estao sujeitas a tributacao de qualquer lucro
estatutario realizado por entidades do grupo a uma
aliquota de imposto de renda de pessoa juridica de
34%.

CFEM

Sigla para Compensacao Financeira pela Exploracao
Mineral. E um encargo financeiro a ser pago ao
governo federal brasileiro como compensacao pelo
uso dos recursos minerais e incide sobre as receitas

da venda dos minerais extraidos, liquido de impostos,
custos de seguros e custos de transporte. As aliquotas
de CFEM atuais sao: 3,5% para minério de ferro; 2%
para cobre, niquel e outras matérias; 3% para bauxita e
minério de manganés; e 1,5% para o ouro.

CIT

Sigla para Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(Corporate Income Tax)

Diferencas Temporarias

Diferencas entre lucro ou prejuizo estatutario antes
dos impostos e prejuizo ou lucro tributavel referente
um determinado exercicio social. Essa diferenca
ocorre porque o exercicio social em que alguns itens
de receita e despesa sao incluidos na determinacao
do lucro ou prejuizo estatutario antes dos impostos
nao coincide com o exercicio social em que eles

sao incluidos na determinagao do prejuizo ou lucro
tributével.
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ECF

Sigla de Escrituracdo Contabil Fiscal, uma declaracéo
de imposto que compreende o calculo do imposto
de renda de pessoa juridica e tabelas de precos de
transferéncia, entre outras informacdes. Deve ser
apresentada a Receita Federal do Brasil pela maioria
dos contribuintes anualmente.

Empregados

O numero de empregados mostrado no relatério
refere-se a empregados proprios da Vale, ndo
incluindo, portanto, contratados independentes.

Governo

Qualquer autoridade nacional, regional ou local de um
6rgao governamental de uma jurisdicao. Inclui ainda
qualquer departamento, agéncia ou empresa que seja
uma empresa subsididria em que a autoridade seja a
empresa controladora.

GST

Sigla de Imposto sobre Bens e Servicos, que é um
imposto indireto (ou imposto sobre o consumo) usado
no fornecimento de bens e servicos que, em ultima
instancia, é suportado pelo consumidor final. O GST
é recolhido pelo varejista quando a venda final na
cadeia de fornecedores é alcancada por meio de uma
venda ao consumidor final. Os consumidores finais
pagam o imposto sobre vendas em suas compras.

As empresas emitem certificados de revenda a

seus vendedores ao comprar suprimentos/insumos
comerciais que serao revendidos, uma vez que o
imposto sobre a venda nédo é devido. As jurisdicoes
fiscais ndo recebem a receita tributéria até que a
venda seja feita ao consumidor final.

Imposto corrente

Conforme definido na Norma Internacional de
Contabilidade Financeira IAS 12, imposto corrente
é o valor do imposto de renda a pagar (recuperavel)
referente ao lucro tributavel (prejuizo fiscal) de um
periodo.

Imposto diferido

Conforme definido na Norma Internacional de
Contabilidade Financeira IAS 12, os passivos de



impostos diferidos sdo os valores de imposto de renda
a pagar em periodos futuros em relacao a diferencas
tempordrias tributdveis. Ativos fiscais diferidos sao

os valores dos impostos de renda recuperdveis em
periodos futuros em relacéo a:

(a) diferencas temporarias dedutiveis;
(b) a postergacao de prejuizos fiscais ndo utilizados; e

(c) a postergacao de créditos fiscais ndo utilizados.

Imposto indireto

Impostos incidentes sobre bens e servicos, e ndo
sobre a renda ou lucros. Eles podem ser repassados
para outra pessoa juridica ou fisica. Exemplos incluem
IVA, GST, imposto sobre vendas e outros. No Brasil, os
exemplos sao IPl e ICMS.

Imposto de Renda

O total do imposto corrente e do imposto diferido.

Imposto pago

Os impostos suportados sdo aqueles que as Empresas
sdao obrigadas a pagar ao governo ou a terceiros em
seu préprio nome..

Imposto Recolhido

Esses sdo os impostos que administramos em nome
do governo e recolhemos de terceiros. Normalmente,
esses impostos fazem parte de uma declaracéo feita
ao governo e sao devidos e pagos regularmente (em
geral mensalmente) ao longo do exercicio, logo apds a
entrega das declaracdes.

IPTU

Imposto cobrado localmente pelo municipio. O IPTU
é pago anualmente, pelo proprietario de uma casa,
prédio ou terreno.

ISSQN

Imposto incidente sobre qualquer tipo de servico
prestado por empresas ou profissionais autdbnomos,
com uma aliquota maxima de 5%, sendo seu
lancamento baseado no pre¢o de cada servico e
também langado sobre os servigos prestados por ndo
residentes a residentes brasileiros (importacao de
Servigos).

IVA

O imposto sobre o valor agregado (IVA) é um imposto
indireto (ou imposto sobre o consumo) incidente
sobre o fornecimento de bens e servicos que, em
ultima instancia, é suportado pelo consumidor final.
O IVA é recolhido por todos os vendedores em cada
estagio da cadeia de fornecedores. Fornecedores,
fabricantes, distribuidores e varejistas recolhem

o imposto sobre o valor agregado nas vendas
tributaveis. Todos os fornecedores, fabricantes,
distribuidores, varejistas e consumidores finais pagam
o IVA em suas compras. As empresas devem rastrear e
documentar o IVA pago por elas nas compras a fim de
receber um crédito pelo IVA pago em sua declaracao
de imposto. As jurisdi¢oes fiscais recebem a receita
tributaria ao longo de toda a cadeia de fornecedores,
em oposicao a venda para a cadeia de consumidores
finais.

Minério
E uma rocha, uma matéria sélida natural, a partir da
qual um metal ou mineral pode ser extraido.

OCDE

Sigla da Organizacao para Cooperagao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE). Organizacao
econdmica intergovernamental fundada em 1961
para estimular o progresso econdmico e o comércio
mundial. A organizac¢ao oferece um férum e um
centro de conhecimento para dados e andlises, troca
de experiéncias, compartilhamento de melhores
praticas e aconselhamento sobre politicas publicas e
estabelecimento de normas internacionais.

Pelotas de minério de ferro

Particulas ultrafinas de minério de ferro aglomeradas,
com tamanho e qualidade adequados para processos
especificos de producéo de ferro. A nossa gama de
pelotas de minério de ferro varia de 8a 18 mm.

PIS / COFINS

Plano de Integracéo Social (PIS) e Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social (COFINS)
cobrados em diferentes percentuais sobre a

receita bruta da empresa. Existem dois regimes
aplicaveis: cumulativo - aliquotas de 3% e 0,65%,
respectivamente, sem qualquer geracdo ou uso de
créditos; ou ndo cumulativo - aliquotas de 1,65%
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e 7,6%, respectivamente, com geracgao de créditos

na aquisicao de bens ou servicos que podem ser
compensados com dividas das mesmas contribuicoes.
Tais contribuicdes também incidem sobre a
importacédo de servicos (aliquotas de 1,65% e 7,6%) e
bens (com aliquotas de 2,1% e 9,65%).

Projeto

Atividades operacionais Unicas, regidas por contrato,
licenca, arrendamento, concessao ou acordos

legais similares e formam a base para pagamento

de obrigacdes a um governo. E considerado um
projeto quando varios acordos desse tipo estao
substancialmente interconectados.

Refis

E um programa de liquidacdo do Governo relacionado
ao recolhimento de tributos federais.

Relatoério

O relatério preparado para o exercicio financeiro da
VALE de 1° de janeiro de 2019 a 31 de dezembro de
2019.

RFB

Sigla para Receita Federal do Brasil

Royalties

Royalties refere-se a todos os impostos de mineragao
cobrados pelo governo. Inclui a CFEM.

Taxas

Pagamentos a governos cobrados pelo direito

inicial ou continuo de usar uma area para atividades
extrativistas. Nao ha nenhum servico governamental
especifico atrelado.

TFRH

Taxa para Controle, Acompanhamento e Fiscalizacdo
das Atividades de Exploracao e Aproveitamento de
Recursos Hidricos (TFHR). O objetivo desse encargo é
regular a exploragao e aproveitamento dos recursos
hidricos mediante o uso de taxas.

TFRM

E uma taxa cobrada por varios estados brasileiros,
incluindo Minas Gerais, Pard e Mato Grosso do Sul,
sobre a producao mineral. E lancada a aliquotas que
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variam de R$ 0,50 a R$ 3.575 por tonelada métrica de
minerais produzidos ou transferidos do estado.

Tributo

E um encargo financeiro obrigatério, a fim de
contribuir para a receita do estado ou algum outro
tipo de incidéncia imposta a um contribuinte pelo
governo. Exige-se que seja pago por lei ou por acordo.
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Apéndice 3 - Lista das nossas
empresas

Lista das nossas Empresas

Acos Laminados do Para Brasil

Argentina

Société Industrielle et Commerciale Brasilo- Luxemburgo
Luxembourgeoise Société Anonyme
s R V : Corporate SA ...................................................................... s u.ga ..................................
TecnoredDesenvolwmento Tecno|og|cosA ............................ B ras.| ..................................
T|ebagh|N|cke|Branch .............................................................. N ovaCaledoma .................
T|ebagh |N|cke| SAS ................................................................. F ranga ................................
TransbargeNavegaqonSA ...................................................... p aragua| .............................
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Lista das nossas Empresas

Vale Americas Inc. Estados Unidos
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